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Tai liéu tham khao

Giao trinh Thi trwdng chirng khoan — GS Dinh Xuan Trinh
Giao trinh Nhirng van dé co ban vé Chirng khoanva TTCK - TS
Dao Lé Minh, UBCKNN, NXB chinh tri quéc gia
Giao trinh Phan tich va Bau tw Chirng khoan — ThS Lé Thi Mai Linh,
UBCKNN, NXB Chinh tri QG.
Cac van ban luéat:
— Goi y nén mua: Cam nang phap luat danh cho NDT Chirng khoan —
NXB LD-XH 04/2007
— Luat Chirng khoan ngay 29/6/2006 (11 chwong, 136 diéu)
— Cac van ban ciia UBCKNN, B Tai chinh (Quyét dinh, théng tw)
— Cac luat va van ban duwéi luat co lién quan:
« Luat diu tw 2005 (Luat DTNN, Luat KKDTTN truédc day)
« Luat Doanh nghiép 2005 (Luat DN 2006, 2003)
« Luat kinh doanh ngan hang
« Luat kinh doanh béo hiém
« Cac luat thué...



Giai thwdng Nobel trong TC-NH

Milton Friedman (1976), University of Chicago, rational expectation
James Tobin (1981), Yale University, Tobin’s g

Franco Modigliani (1985), Massachusetts Institute of Technology
(MIT)

Harry Markowitz (1990), City University of New York, USA
William Sharpe (1990), Standford University, USA

Merton Miller (1990), University of Chicago, USA

Robert C. Merton (1997), Havard University

Myron S. Scholes (1997), Standford University , USA, Long Term
Capital Management Greenwich

Robert A. Mundell (1999), Columbia University, Mundell — Flemming

Joseph E. Stigliz (2001), Columbia University, Asymmetric
Information

Daniel Kahneman (2002), Princeton University, Behavioral Finance



Chuwong |

Tdng quan vé Thij trwdng Chirng khodn



Ban co biét?

1. S& giao dich ck nao la S& giao dich Chirng khoan dau
tién trén thé gidi?

SGDCK Antwerp (Antwerp Beurse)
SGDCK London (LSE)
SGDCK Tokyo (TSE)
SGDCK New York (NYSE)
SGDCK nao | SGDCK I&n nhat thé gi¢i?
FSE (SGDCK Frankfurt)
LSE (SGDCK London)
TSE (SGDCK Tokyo)
NYSE (SGDCK New York)
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NOI dung

Téng quan thj trwéng tai chinh

Phan loai thi treong tai chinh

Vai trd cua thi trwdng tai chinh

Khai niém TTCK

Vaitro TTCK

Lich str ra d&i cua TTCK

TTCK Viét Nam va cac chu thé tham gia vao TTCK.
Cac cbng cu tai chinh dwgc st dung trén TTCK

S& giao dich chirng khoan

Trung tam giao dich chirng khoan



. T&ng quan thi trwdng tai chinh

1. Khai niém thi trweong tai chinh

- Miskin: Thi trwo’ng tai chinh la nol ma thong qua
do tat ca cac hang kinh doanh, cac hd gla
dinh, chinh phu trong hay ngoai nwoc co thé
tim klem giao dich va ky két hop dong vay
muwon hay mua ban nhirng chirng chi s& hiru
vOi cac hang kinh doanh, cac ho gia dinh, cac
chinh phu trong va ngoai nwéc khac.

- La noi huy dong va str dung cac nguén Iire tai
chinh, la noi két ndi trwee tiép cung von va cau
von



Thi treong tai chinh (t

Tai chinh gian tiép
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Céc trung gian tai
chinh

Ngudi cho vay von:

1H¢ gia dinh
2Doanh nghi¢p
3Chinh phu
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tai chinh
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Ngudi di vay von:

1H6 gia dinh
2Doanh nghiép
3Chinh phu
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Thi trwérng tai chinh (tiép)

- O kénh tai chinh gian tiép, cac chu the thtra von
khong tryc tiep cung rng von cho nguoi thieu
von ma gian tiep thong qua trung gian tai chinh
nhw ngan hang, cac to chirc nhan tién gur tiét
kiém va cho vay, cac céng ty bao hiém hay cac
td chirc tai chinh tin dung khac

« O kénh tai chinh truwc tlep, cac chu thé dv thira
von trye tiép chuyén von cho cac chu thé thiéu
von (nguo’l tieu dung, nguoi dt) bang cach mua
cac tai san tai chinh truc tiép do cac cha thé
thhleuhvon phat hanh thong qua thij trwdng tai
chin



Thi trwérng tai chinh (tiép)

* Thong qua cac trung gian tai chinh hay dinh ché
tai chinh (flnanc:lal intermediaries) déu mat
commission (chlnh la chénh Iéch spread gitra
gid mua va gia ban). Vi du khi ta gwri tiét kiém thi
mang lai cho Ngan hang khoan lgi la chénh Iéch
gitra lai di vay va lai cho vay.

MOt Thi trwo’ng Tai chinh co phat trién hay
khong s€ dwoc do lwong bang viéc nd co
chuyén tai dwoc khoi Iwo’ng dang ke nguon tlet
kiéem dwa vao dau tw va gép phan day nhanh toc
dd lwu chuyén von hay khéng.



2. Phan loai Thi trirong tai chinh
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2.1 Thi trworng tién té

 Mua ban trao ddi cac céng cu tai chinh

ngan han (thwong co thoi han dudi 1

nam)

« Pac trung:

— Céac cong cu cua thi trwdng tién té co thoi
gian dao han trong vong 1,ném nén co tinh
thanh kh,oén cao, rui ro thap va hoat dong
twong ddi 6n dinh

— Gia ca thé hién théng qua lai suat ngan hang



2.2 Thi trwdng von

 Mua ban, trao ddi cac céng cu tai chinh trung va
dai han (thwong co thoi han trén 1 nam).
« Pac diém:

— Sp voi thi treong tién té, cac cong cu trén thi trwrong
von co6 tinh thanh khoan kém hon, rui ro cao hon, Qi
trc cao hon.

« Vai trd: cung cap von cho cac khodn dau tw dai
han cua chinh phu, doanh nghiép va hé gia
dinh.



Thi trwdng von (tiép)

« O VN, nhitrng gi chwa dwoc niém yét thi
nguwoitagoila OTC

« O san HN, khi chwa chuyén thanh s& giao
dich chirng khoan HN (ma goi la trung tam
giao dich chirng khoan HN) nguwoi ta goi la
dang ky chir khéng phai niém yét.



M&i quan hé gitra thi trworng tién té
va thi tredng chirng khoan

- Thé hién thdng qua s tac dong cua lai suat va ty gia hoi doai 1én
gia ca chung Khoan.

— Tygia hdi doai: dau tw vao ching khoan <=> thay thé bang tai san
ngoai t& < néu ngoai t&¢ mat gia thi gia tri chieng khoap giam => chuyén
von dau tv ra nwdc ngodi => ty gia lam dich chuyen dau tw tw thi
trwo’ng chirng khoan sang thi trwo’ng ngoai hoi va nguoc lai.

— La&i suét thij trwong: lam thay d6i mire loi suat yéu cau cta nha dau tw
khi chdp nhan dau tw vao chirng khoan dé. Thay dbi lai suéat chiét khau
va tai chiét khau tir ngan hang trung wong=> anh hwdng toi lvong tién
cung tng va tac dong toi cung tin dung ti phia ngan hang thwong mai
va tac déng t&i gia ca chirng khoan.

» Tac dong toi gia trai phiéu: triec tiép. Néu 1ai suat chiet khau tang (giam) thi
gia trai phiéu giam (téng)

« Tac déng téi gia cb phleu mtrc d6 anh hwong phu thude vao nguyén nhan
gay ra thay doi va mdrc do tac dong lén dong thu nhap tu0’ng lai cua cO
phiéu. Nghién ctru cho thay, quan hé gitra 13i suét va gia co phleu thwong la
nguoc chiéu. Do: khi 13i suét thi trwedng tang, gia trai phiéu gidm, nha dau tw
c6 xu huwéng chuyén ttr dau tw cd phiéu sang trai phiéu, khién gia cb phiéu
giam va nguoec lai.



3. Vai trdo ctia TTCK doi véi tang
tridng kinh té
 Suw ra doi cla TTCK Ia tat yéu cia nén
kinh t& TBCN.

» Trung quoc dé c6 S¢ giao dich CK
Thuwong !‘léi tw Q’éu thé ky XX. Khi Bang
CS [én cam quyén thi da dong cura.



Lwu chuyén von trén thj trwdng tai
chinh

Thi truong tai chinh:
- Thi truong tién té
- Thi truong von

Tién tiet

Tién tict

A Cong cu thi ki¢m
kiém S A :
- fruong Cor‘lg cu th;\
cand truong
socap

Céu vé von
1. Doanh nghiép
2. Chinh phu

3. Ho gia dinh

Cung vé vbn
1. Chinh chu

2. Doanh nghiép
3. Ho gia dinh

Cong cu thi Cong cu thi
truong thu truong

1 Tién tiét
cap THU cap

kiém

Tién tiét
kiém

Céc to chirc trung gian tai chinh:
1. Ngan hang thuong mai

2. Bao hiém, quy huu tri

3. T6 chirc nhan tién giri va cho
vay

4. Ngén hang

5. Cac quy thi truong tién té



Lwu chuyén von trén thj trwdng tai

e Qua so do trén

chinh (tiép)

ta thay mirc d6 phat trién cta thi

trirong tai chinh co y nghia quan trong doi voi

Viéc khuyen Kni

ch tiét kiém, dau tw, va thuc day

qua trinh von hoa trong nén klnh te

Thi trwong tai c

ninh gitp ngudn von van ddng tw

noi thira den noi thieu von, giup qua trinh giao

lwu vOn dwoc n

nanh chong va hiéu qua, nho do

tan dung dwoc ‘nhirng nguon von Ié te, tam thoi
nhan rdi dwa vao san xuat, kinh doanh dau tw
xay dwng nham dwa lai |O’I ich cho cac doi tac
tham gia thi trvong, dong thol phuc vu nhu cau
phat trién cua toan bd nén kinh té.



M& hinh kinh té néi sinh
Endogeneous Growth Model
Y=A.K
« Y: Tong san lwong GDP
* A: Cbng nghé
« K:Von
Téqg san lwong GDP phu thudc vao ty 18
vOn dau tv va ham lwong cong nghée. A

cta VN rat thap, nén du K cda VN rat cao
nhwng Y khong Ion lam.



Pagano da xay dwng cong thuc

¢« g=P.As-0

®: 1y 1& dAu tw/tiét kism (I/S)

O: ti & khau hao hang nadm

A: trinh do cong nghé

g: toc do tang trwdng déu

s: ti 1& tiét kiém (S/Y) (saving rate)

Nhw vay toc dd tadng trwdng kinh té cta 1 nuwédc

phu thuéc vao ®,A,s, con d thi khéng tac ddng
duoc.



Khai niem thi tredng chirng khoan

(tiep)
Thi trwdng tai chinh co tac dung tang ty 1é chuyen tiét kiem thanh
dau tw (tang @), bang cach lam gidm chi phi giao dich, giam bid-ask
spread, tw do tat ca so tién tiét kiém sé dwoc s dung vao dau tw.
— V&i mét cb phiéu it khi dwoc giao dich thi chénh 1éch gitra gia mua va
gia ban bao gi¢ cling cao hon.
— Vidu (liquidity):  Néu mua ban USD => thp
Néu mua ban EURO => cao

Thi triong tai chinh lam tang A nho lam tang hiéu qua phan bb von
(théng qua thi trirong tai chinh, gia co phieu, trai phiéu,.,.von sé
dwoc chuyén t&i nguwdi can nhat vi ta phai canh tranh dé co von)

Thi treong tai chinh lam tang s nho da dang hoéa va nang cao chat
lwong cac loai hinh dich vu tin dun, dé& dang chuyén tién mét thanh
tién chuyén khoan.



ll. Thi trrodng chirng khoan

« Ching khoan la bang chirng xac nhan quyén va
loi ich hop phap cla ngudi s& hiru doi voi tai
san hodc phan von cla td chirc phat hanh.
Ching khoan duwoc thé hién dwdi hinh thire
chirng chi, but toan ghi sé hodc di¥ liéu dién te,
bao gom céc loai sau day:

— Cb phiéu, trai phiéu, chirng chi quy

— Quyén mua co phan, chirng quyén, quyén chon mua,
quyen chon ban, hop dong twong lai, nhom chirng
khoan hoac chi s6 chirng khoan.



ll. Thi trrodng chirng khoan

1. Khai niém thi tredng chirng khoan

Cé nhiéu cach dinh nghia khac nhau. Co nguoi
dinh nghta la dia diem, co6 nguoi dinh nghia la
hinh thirc.

Thi trvong chirng khoan la mot co ché théng qua
do ngudi mua va ngwdi ban co thé tim kiém,
trao dGi va mua ban chwng khoan.

Thi trwong chirng khoan la mét khai nieém rat trieu
twong doi voi chung ta, néu khong phai la 1
nguwoi lam quen trén th| trwdng thi khéng thé

hieéu duorc.



« Diém khéc biét I&én nhat dé phan biét véi cac thi trwdng
khac:

— Hang héa trén thi trwdng la chirng khoan, hay chirng chi sé hiru
tai san.
— Thwong duoc td chire & mirc cao hon va phirc tap hon so voi
thi trydng hang hoa thong thwong.
« Néu ban di mua mét hang hoa thong thucyng thi chi don gian vi ban
thich n6. Nhwng véi mét nha dau tw co ly tri (rational investor) thi thi

trwong chirng khoan 1a noi dé kiém tién chir khéng phai la noi lam
twr thién => chi quan tdm dén loi nhuan.

* Hang hoéa trén thi tru(yng chung khoan va thi trwong lao dong la loai
hang héa dac biét (1a yéu td san xuét — factor market) ch khong
phal la hang hoa tiéu dung. NQU’O’I mua chirng khoan la ngucyl cung

cap nguon lwc tai chinh, ngudi ban chirng khoan la nguwdi st dung
nguon lwc tai chinnh.



2. Lich st ra d&i va phat trién cua
thi treong chirng khoan

Viéc ra doi thi trwong chirng khoan mang tinh chat tw phat va ngiu nhién
giong nhuw thi trvong hang hoa va cac thi trwdng khac.

Thi trwdng chirng khoan bat dau tir thé ky 12 & Phap khi nhirng nha moi
gi¢i chirng khoan bat dau tién hanh giao dich chwng khoan cua chinh phu

Thi trwdng phi chinh thirc hinh thanh va phat trién o khap chau Au, tr thé
ky XV cho t&i the ky XVII 14 tién dé cho sy ra d&i cla cac sé giao dICh
chirng khoan & chau Au. Hoat [dong moi gidi va giao dich ching khoan
dwoc thuwe hién tai cac quan ca phé ma cac nha moi gi¢i gap mat.

Nguwoi ta cho rang thi trudng chirng khoan co td chirc dwoe hinh thanh dau
tién & cac trung tam thwong mai & ving Burgundry, hién nay 1a mién bac
nwoc Bi.

Tw S giao dich: Exchange (Anh), Borse (Dlrc), Bourse (Phap) dworc coi la
c6 ngudn gbc dau tién tlr thanh phd Bruges (Bi).

Lau dai Beurse cua gia dinh quy toc Vander Beurse & Bruges la noi cac
thwong nhan nguwdi Y thwong gap nhau dé giao dich hbi phiéu.

Nam 1460, s& giao dich chirng khoan Antwerp la S& giao dich CK dau tién
duwoc xay dLPng o Antwerp (Ha Lan), vi vay n6 duoc coi la SGD chirng
khoan dau tién trén thé gioi.



Lich st ra doi va phat trién cla thi
trerong chirng khoan (tiep)

* Theo Guiness Book, So giao dich ck lau
d&i nhat lai 1a S& giao dich ck Amsterdam.
S& nay la sé giao dich dau tién tién hanh
giao dich co phiéu, trai phiéu, do cdng ty
East India phat hanh (1602) cb phiéu trén
dién rong.



Lich st ra d&i va phat trién cua thi
trerong chirng khoan (tiep)
Nam 1698 SGDCK London

1724 SGDCK Paris

1769 Lisbon

1792 New York

1801 Brussels

1872 Tokyo

1875 Bombay (lau d&i nhat chau A)

1882 San Francisco



Cac thi trwong chwng khoan lon
nhat thé gioi

1st: TAp doan NYSE — Euronext (tdng khoi lwong giao dich thi
trwdng hon $20,692 ty): Trong nhirng nam gan day, xu hwéng mua
lai va sap nhap cac SGDCK xuyén luc dia va lién luc dia dang dién
ra ngay cang manh mé. NYSE sap nhap v&i Euronext (tap doan
GDCK xuyén qudc gia lon nhat chau Au bao gdm SGD Paris,
Lisbon, Brussels) vao thang 4/2007.

2"d: S& giao dich Tokyo (ciling la SGD lau doi they 2 & chau A)

3rd: SGD London (S& giao dich c6 tinh chat quoc té cao nhat thé

i01. C6 350 cong ty den twr 50 nwéc trén thé gidi, mirc dd giao dich
O s@ giao dich London ciing v6 cung I&n). Mot Iénh giao dich trung
binh trén s& giao dich London khoang 30000 bang. M&i day da mua
thanh céng so giao dich Milan (Y)



3. Thi tredng chirng khoan Viét
Nam

Moc ra doi la ndm 1998, khi TTGDCK Ha Noi va
TTGDCK TP HCM dwoc chinh phu thanh lap
2 nam sau khi thanh lap, thi truo’ng chirng khoan mai di

vao hoat dong v&i hoat dong cua TTGDCK TP HCM vao
ngay 28/7/2000 véi 2 cb phiéu la SAM va REE

Gia tri niém yét: gan 20000 ty cb phiéu x ménh gia,
twong dwong khoi lwong giao dich la 200K ti.

Gia tri chirng chi quy: 1500 ti ddng

Gia tri trai phiéu: 57300 ty dong

TTGDCK Ha NGi chinh thire khai trrong vao ngay

8/3/2005, nhwng dén ngay 14/7/2005 San giao dich thw
cap moi hoat déng va co 6 coOng ty niem yeét.



Hinh anh san giao dich chirng
khoan, nhan vién dat Iénh

L e










Tinh hinh thi treoong nam 2006

Trai thdm dé cho cac nha dau tw

Tl thang 8/2006, TTCK VN tang truwdng kha
nong VN Index tang t merc day 400 diém Ién
murc cao ky luc 1071 diém. Gia lién tuc tang
nhanh trong mot thoi gian dai khién ai dau tw
vao thi trwong clng thu dwoc lgi nhuan.

Cudi ndm 20086, tong gia tri von hoéa thj tridong
khoang 14 ti USD, bang 22,7% GDP

Pén cudi ndm 2007: dat 304 nghin ti dong
(twong dwong 20 ti USD) bang 31% GDP



Tinh hinh thi treoong nam 2007

4/2007-8/2007: am dam

Nguyén nhan?

9/2007 — 12/2007: tang trwdng tré lai
Nguyén nhan?

Nam 2008: xudng doc khéng phanh
Nguyén nhan?

(mo file 10 sw kién chirng khoan ndi bat nam
2008)

5/2009: dang dan hoi phuc
Nguyén nhan?



thi trrong GDCK cong ty dai chung
chuwa nieém yét (viét tat la UPCoM)

« So vOi dw thao nam 2007 ma Trung tam GDCK Ha Noi
dwa ra, bién d6 dao dong gia co phleu (CP) trén san
UPCoM la +/-20%. Con theo quy ché cua Bé Tai chinh,
bién d6 dao ddng gia chi con +/- 10%.

 Bién do thu hep la do trinh d§ phat trién cla TTCK Viét
Nam hién nay chwa theo k|p nhiéu thi trwong khac.
Nhwng bien do giao dich nay cling co thé dwoc Uy ban
Chirng khoan Nha nwdc thay dbi trong thdi gian thue
hién.

- Quy ché méi quy dinh thoi gian giao dich cho thj trwong
nay tr 10 - 15 gi& cac ngay lam viéc trong tuan (nghi
gitra phién t 11 gio 30 - 13 gio 30).



thi trrong GDCK cong ty dai chung
chuwa nieém yét (viét tat la UPCoM)

. Chung khoan dwoc giao dich tréen san UPCoM gom CP
cua cong ty dai chung chwa niém yét hodc da bi hay
niém yét tai Trung tam GDCK Ha Noi hay S GDCK
TP.HCM; trai phiéu chuyen doi cua cong ty dai chung
chwa niém yét hoac hdy niém yét.

» Cong ty dai ching mudn déng ky GDCK phai dang ky
lwu ky va dwgc mot cong ty chirng khoan la thanh vién
cla Trung tdm GDCK Ha Noi cam két ho tro.

 Phwong thirc glao dich trén san UPCoM theo thoa thuén
(thdng thwérng va dién tir). Khdi lwong giao dich toi thiéu
la 10 CP ho&c trai phiéu.



4. Vai tro cua thi trwdng ck

Thi tredng chirng khoan 1a mot b phan quan trong cua thi tridng tai chinh,
noi huy dong va phan bd cac ngudn luc tai chinh khan hlem cua XH, va vi
vay dong vai trd hét sirc quan trong doi véi s phat trién ciia quoc gla

Théng qua co’ ché thj trwéng, thi trirong thi trvong chirng khoan cling gibng
nhuw thi trrong hang hoa, nguoi ta co thé canh tranh v&i nhau dé chi nhirng
nguoi str dung nguon von hiéu qua nhat m&i gianh dwoc quyén st dung
von

Thi trwong chirng khoan duoc td chirc & cap dd cao va dwoc giam sat chat
ché dé bao vé cac nha dau tw va cac thanh vién tham gia thj trwéng, dong
vai trd quan trong trong viéc:
— Hb tro hoat ddng huy dong va s dung vén dau tw hiéu qua théng qua viéc két
noi ngwdi cung cap va ngwdi st dung von.
— Cung cép co s& ha tang cho hoat ddng tim kiém, giao dich, trao déi chirng
khoan cho cac nha dau tw.
— Tang tinh thanh khoan cho cac chirng khoan
— La co s& dé dinh gia doanh nghiép
— La phong vii biéu cta nén kinh té.



Cac nguyén tac hoat déng cla thi
trrong chirng khoan

 Nguyén tac canh tranh

— Gia xac dinh bang cung cau.

— Gidng bat ky thi trwdng nao khac, cé hién
twgng asymmetric information (thong tin bat
doi xirng) tire la khi ban & ngoai doanh
nghiép ban it biét vé DN do.

VD: Khi ngan hang cho DN vay, nguoi ta khong
biét gitra cac nha dau tw khac nhau thi nha

dau tw nao it rai ro hon. Vi vay ngudi ta phai
c6 thu tuc screening.



» Nguyén tac cong khai

Tat ca cac hoat dong trén ttck déu phai dam bao tinh céng khai.
_Srgglaoglch CK céng bb cac théng tin vé GDCK trén THi
ON

Cac DN tham gia trén thi trwong chirng khoan deu phai cong
khai Tai chinh dinh ky, cac sw kién bat thuwong xay ra doi voi
cong ty, nam gitr co phleu cda giam doc, nguwoi quan ly, co dong
da s6.... Chi & emerging mkts nhw VN thi cac nha dau tw nhd
maoi bi cac nha dau tw I&n chen ép. Tren TTCK I&n nguo’l ta sé
tim cach dé dat duoc tinh cdng bang “one man, one vote”, ngan
can hién tuo’ng méat cong bang.

Néu nha dau tw 1én mua vao =>lam cb phiéu Ién gia

Ban ra=> lam c0 phiéu xudng gia.

Thong tin cang cong khai minh bach thi cang thu hut dwoc nha
dau tw tham gia thi trrong



« Nguyén tac cong bang
Agency Problem: Xung dét vé mat loi ich.

Chi c6 1 cai banh phai chia lam nhiéu phan phai lam
sao dé miéng banh cua minh to hon miéng cuda nguoi
khac. Chu dau tw thay tinh hinh kinh doanh ctia DN
tot => mua cb phiéu trude khi banra=>TTCK quy _
dinh nhirng giao dich ndi b cua cac cO dong noi bd
phai dwoc cdng khai =>tao sy cdng bang

VD: FPT thang 6/07 khi Pho tdng giam doc ban chirng
khoan ra => FPT sut gia. H6i dong quan tri phai hop
ra thong bao tw nay déen hét nam 2007 sé khdng con
mét pho tdng gidm doc ndo dwoc ban cb phiéu ra
nira.



 Nguyén tac trung gian
— Nguwoi ta khdng cho phép cac nha dau tw tw
dong giao dich v&i nhau nira
— Vi du cac ban mua 1 co phleu trén OTC, khi
cb phiéu dé dwoc niém yét trén SGDCKHCM
cac ban khong duwoc phep mua ban truc tiép

v&i nhau ma phai qua 1 cong ty méi gidi. Bam
bao dé thi trwdng hoat ddng theo trat tw.

— Chi nhirng nguwdi méi gi¢i chuyén nghiép moi
dwoc hanh nghé.



 Nguyén tac tap trung

— Trén Thi trwedng giao dich chirng khoan chinh
thtre, khi chung ta da giao dich tap trung thi
tat ca cac lénh mua, I&nh ban trén thi trwdng
budc phai qua SGDCKHCM, ké ca cac giao
dich thoa thuan. Nhiém vu cua cdng ty chirng
khodn Ia phai théng bao véi SGDCK vé két
qua giao dich.



Phan loai thi trroong chirng khoan

* Dwa vao cac tiéu chi khac nhau ngwoi ta phan
thanh cac loai thi trweong khac nhau
 Dwa vao cach phét hanh:
— Thij trwdng so cap: ma thi trwdng ma & d6 nguoi ta
phat hanh Chwng khoan lan dau tién ra thi trwong.

— Thi trwdng thi cap: 1a thi trwong ma & do chang ta
tién hanh giao dich cac chirng khoan da dwoc phat
hanh.

« Dwa vao cac hinh thire to chire thi trwong:
— Thi trwwong tap trung: con goi la SGDCK
— Thi trwong phi tap trung



[ Co ché hoat dong ]
cua thi trlu'(‘mq CK

| [ f |

Phat hanh CK [ S& GD chirng khoan ] [ Thi trudng phi tap trung ]

4[ Chao ban ra cong chuing ]
Truc tiép

& J

4 )\

Qua dau gia

Qua bao lanh phat hanh

4[ SR T (R [ ]




TTGDCK tap trung: SGDCK

« TTGDCK tap trung hoat déng kinh doanh theo
phap luat va quy ché ctua SGD
— Thong qua Trung gian
— Niém yét chirng khodan
— Giao dich chirng khoan theo nguyén tac dau gia
— Cong khai tai chinh
— Giao nhan va thanh toan chirng khoan theo nguyén
tac bu trw
— Bubc phai lwvu ky chirng khoan tai SGD



TTCK phi tap trung

* Thuwc hién giao dich thdong qua mang lwoi cac
ngan hang va cong ty chirng khoan
— Quay giao dich tai cac ngan hang
— Nguyén tac giao dich: tryc tiép (thudn mua vira ban)
— Xac lap gia ca: thdéa thuan tay doi
— Thanh vién tw do
— CK: khéng niém yét
— Lwu ky: tw do
— Thanh toan giao nhan: thoa thuan
— DPon vi giao dich: thdéa thuan



Phat hanh chirng khoan ra cong
chung

« Trwec tiép: t6 chirc phat hanh tw ban co phiéu ra
cong chung: khéng phd bién

« DAau gia: phwong thirc phd bién nhat trén Thi
trirong VN (Dang ky khoi lwgng mua va gia san
sang tra => kh&p gia tr trén xudng)

« Bao lanh phat hanh:

— Dinh nghia:
— Té chlrc bao 1anh phat hanh cé thé c6 nhiéu cach
khac nhau:
— Firm commitment (cam két chac chan)

— Best effort ( nd lwc tdi da) ,
— O or none: hoac la phat hanh hét hoac khéng phat hanh



Dwa trén loai hang hoa trén TTCK

» Thi trwdng cd phiéu
« Thi trwdng trai phiéu
* Thi trwrong chirng khoan phai sinh




5. Nguyén tac khép 1énh trén thi
trrong chirng khoan

 Murc gia TH dat khoi lwong giao dich I&n

nhat

— Néu c6 nhiéu mirc gia théa man thi mirc gia
trung hoac g‘én vc’)’,i murc gia thwe hién cua lan
khnop Iénh gan nhat sé dwgc chon

— Muwrc gia cao hon sé duwgc chon

=Muc tiéu cla thi trwong I3 dé tao khoi lwong
giao dich Ion nhat => doi voi thi trwong ching
khoan, wu tién khoi lwong giao dich.




Poéi v&i nha dau tw ca nhan

* Lénh mua co gia cao nhat dwoc thwe hién trwdc
(ku tién vé gia)

« Lé&nh ban co gia thap nhat dwoc thwe hién truwdce

* Lénh nao dugc nhap vao trwdc sé dwoc thuwe

nién triwdc (wu tieén vé thoi gian)

—Tranh nham lan v&i nguyén tac wu tién trén thi
trurong.

- Hién nay tuy lénh thi trwong chwa co hiéu lwc
nhwng sau nay lenh MP sé dwoc thire hien wu
tién dau tién trwdc l1énh LP.




Bién d6 dao dong gia

« Gia tran = gia tham chiéu + (gia tham
chiéu x bién dd dao ddong gia)

» Gia san = gia tham chiéu — (gia tham
chiéu x bién dé dao déng gia)

Hién nay (tw 18/8/2008):

- Doi v&i SGDCK HCM: bién dd dao dong
gia = +-5%

Poi vai trung tdm GDCK HN: bién dd dao
dong gia =+-7%



Gia tham chiéu ciia HoSTC la gia dong
ctra cua ngay hom do

Gia tham chieu ciia HNX = binh quén gia
quyén cua cac gia giao dich trong ngay
Trwdng hop cd phiéu maéi dang ky giao
dich, nguwoi ta khong quy dinh bién do dao
dong gia trong ngay giao dich dau tién
Trwong hop tach, gdp co phiéu thi gia
tham chiéu cling sé dwoc diéu chinh lai



Buwoc gia

« SGDCK HCM (VSE) quy dinh:
— 0-50K: bwéc gia la 100 dong

» Ban chi c6 thé dat cb phiéu & mirc gia 20100,
20200, 20300, cht khéng dat dwoc 20050

— 50K-100K: budc gia la 500 dong
« Ban chi dat cd phiéu & 50500 ->51000
— T 100K tré I&n: bwde gid 1a 1000 déng



Quy dinh trén HNX: tat ca cac buéce gia la 100 dong
Daoi v&i gia tran sé lam tron xudng theo buwdc gia
Do6i véi gia san sé lam tron 1én theo budc gia
Vi du:

— VD1: cb phiéu c6 gia tham chiéu 28500

— 1425
— 27075 27100
— 29925 29900

— VD2: co phiéu dang duoc giao dich & gia 49000
xac dinh gia tran va gia san 5% = 2450
FP = 46550 => 46600
CP =51450 =>51000
— VD3: gia giao dich 99000
— 5%=4950
— FP = 94050 =>94500
— CP=103950 =>103000



Khép lénh

« Lénh mua: bén cau cé cac lénh wu tién 1,
2,...

 Lénh ban: bén ban co6 cac Iénh wu tién
ban 1,2,...



v



» Gia KL Ia gia tao khdi lwong thi trwdng 1on
nhat




M6t s6 thuat nglr can ghi nhé

bang ky CK: La viec ghi nhan quyén s& hiru va cac
quyén khac cia ngudi s& hiru CK

Quy dau tw CK: La quy hinh thanh tlr von gdp cta nha
dau tv voi myc dich kieém Igi nhuan tw viec dau tw vao
CK hoac cac dang tai san dau tw khac, ké cé bat dong
san, trong do nha dau tw khéng cd quyén klem soat
hang ngay doi v&i viéc ra quyét dlnh dau tw cua quy

Cdng ty daj ching: La cong ty cb phan (i) da thwc hién
chao ban c0 phieu ra cong chung (ii) co co phleu dwoc
niém yét (iii) co jt nhat 100 nha dau tw sé hiru cb phiéu,
khdng ké nha dau tw CK chuyéen nghiep, va co von dieu
1€ da gbp tr 10 ty VND tré& [én.



Co dong Ion: La co dong sg hiru trwc tiép hodc gian tiép to 5% tro
leén s6 ¢b phiéu cé quyén biéu quyét ciia mét té chirc phat hanh

Nha dau tw: La t6 chire, ca nhan Viét Nam va td chirc, ca nhan
nw&c ngoai tham gia dau tw_trén thj trwdng chirng khoan. (ngan
hang dau tw, cong ty bao hiém, quy dau tw, cdng ty tai chinh, ngan
hang thwo’ng mai, cong ty chung khoan)

Nha dau tw chwrng khoan chuyén nghiép: ngan hang thuwong mai,
cong ty tai chinh, cong ty cho thué tai chinh, t6 chirc kinh doanh bao
hiém, t0 churc kinh doanh chirng khoan.

Théng tin ndi bd: La thdng tin lién quan dén cong ty dai chung
hodc quy dai ching chwa duwoc cong bo ma néu dwgc cong bo co
thhe an%huo’ng I&n dén gia CK cla céng ty dai ching hodc quy dai
chung do



Ban cao bach (Prospectus): La tai liéu hoac di¥ lieu
dién ttr cong khai nhirng thong tin chinh xac, trung thure,
khach quan lien quan den viéc chao ban hoac niém yét
chirng khoan cua tb6 chirc phat hanh

Kinh doanh chirng khoan: la viec thyc hién cac nghigp
vy moi gioi, tw doanh, BLPH, tw van dau tw, lwu Ky, quan
ly quy dau tw CK, quan ly danh muc dau tw CK

Lwu ky chirng khoan: La viéc nhan ky gui, bao quan,
chuyen giao chirng khoan cho khach hang, giup khach
hang thwc hién cac quyén lién quan dén so hiru CK

Cac t6 chirc cé lién quan dén TTCK: UBCKNN, S&
giao dich CK, Cong ty dich vu may tinh, cong ty danh gia
tin nhiém

Ngwei phat hanh: T chirc thwe hién phat hanh ching
khoan ra cong chung



Bai tap

« X4c dinh gia tran va gia san cta co phiéu
cO gia giao dich la:
— 25000 (23800-26200)
_ 48000 (45600-50000)
— 98000 (93500-102000)
— 102000 san HN (97000-107000)



6. Thoi gian giao dich

Tw tht 2-thr 6
Thoi gian giao dich trong ngay:

Giao dich cé phiéu, chirng chi quy dau tuw:

8h30 — 9h00 : : Khdp I€nh dinh ky xac dinh gia mé cira
9h00 — 10h15 . Giao dich khép 1€nh lién tuc

10h15 - 10h30 : Khép Iénh dinh ky xac dinh gia déng clra
10h30 — 11h00 : Giao dich thdéa thuan

11h00 : Dong cwra.

Giao dich trai phiéu:

08h30 — 11h00 : Giao dich thdéa thuan

11h00 : Dong cwra.



Phan biét phwong thirc khop l€nh

« Khé&p Iénh dinh ky: chi xac dinh Iénh mua
va Iénh ban tai mot thoi diém xac dinh.
— Chi dwoc so khép tai mot thoi diém

KL lién tuc: Iénh nhap dén dau dwoc so
khép ngay dén day va dwoc thue hién
ngay.



Phuwong thire giao dich thoa thuan

Cac giao dich dwoc thwe hién theo 16 chan hoac 16 Ion

Cac giao dich 16 chan dwoc thwe hién tai murc gia dong
ctra trong ngay giao dich hodc gia dong ctra cua ngay
giao dich gan nhat trwdc do. ‘

Giao dich 16 I&n phai tuan theo quy dinh vé bién d6 giao
dich gia trong ngay. ) ’

Trén san TP HCM: 16 chan =10 ¢0 phiéu (tam thdi chwa
nang lén 100)

Lénh 15000 cb phleu sé duoc tinh tach thanh lenh 9900

va 5100 dé dam bao 2 1énh van dwoc thuc hlen & murc
dwdi 10000 cb phiéu.

O thj trwdng nwdc ngoai cling cd quy dinh bién dd dao
doéng gia nhw vay.



/. Cac loal Iénh

Lénh MP

Lénh LP

Lénh giao dich tal muwrc gia xac dinh gia
m¢& cira ATO

Lénh giao dich tal muwc gia xac dinh gia
dong cira ATC




Lénh MP

Lénh mua tai mirc gia ban thap nhat hoac lénh ban
tai mirc gia mua cao nhat hién co trén thi treong

Néu khoi lwong dat Iénh cua |Iénh MP van chua thuc
hién hét thi Iénh MP sé dwoc xem la Iénh mua tai mirc
gia ban cao hon hoac Iénh ban tai mirc gia mua thap
hon tiep theo hién co trén thi trwo’ng

Néu KL d&t I8nh cda Iénh MP van con, 1énh MP sé
dwoc chuyén thanh Iénh gi¢i han mua (ban) tai murc
gia cao (thap) hon mot don vi yét gia so v&i gia giao
dich cuoi cung trwéc do

Khéng nhap duwoc khi khéng co 1énh dbi ting
Chi str dung trong phién khép 1é€nh lién tuc (9:00 —
10:00)



Lénh MP

Lénh khdng ghi gia (ghi MP - gia thi trrdng)

Vidu: Mua REE 1.000cp @MP
Ban SAM 500cp @MP

Trinh tw Khop:

Lénh ddi 'ng? Khoéng co6 = Lénh bj tir choi

C6 > Xét Gia tot nhat: Khdp hét? > Cham dit

Khdng khop hét > Gia tbt ké tiép. Khép hét? > Cham durt
Khong khép hét > Gia tét ké tiép...

Khéi lwong 1énh MP hét? > Cham dut

Khéi lwong 1énh MP con > Ché trén sb 1énh tai mde gia thuc
hién cudi cung +1 don vj yét gia néu 1a 1énh MP mua (-1 don vi
yét gia néu 1a [8nh MP ban)



Vi du vé Iéenh MP

» Sd lénh cb phiéu BBB nhw sau:

KL Mua Gida mua Gia ban KL Ban

5000 MP 98 1000

99 2000

. Két qué khop I1énh:
3000 - 1000(98)
- 2000(99)
2000 chuyén thanh 1énh LO/LP mua tai mdc gia 99.5



Vi du vé Iéenh MP

« Sb lénh cb phiéu BBB sau khi so khép nhu sau:

KL Mua

Gia mua

Gia ban

KL Ban

2000

99.5

. Két qué khop I1énh:
3000 - 1000(98)
- 2000(99)

2000 chuyén thanh 1énh LO mua tai mc gia 99.5




Vi du vé Iéenh MP

» Sd 1énh cb phiéu XYZ nhuv sau:

KL Mua Gia mua Gia ban KL Ban
1000 135 MP 2600
2000 134

« Két qua khdp lénh: 2600 - 1000(135)
- 1600(134)
S6 l1énh sau khi khép:
KL Mua Gia mua Gia ban KL Ban

400 134




Lénh LP

* Mua, ban chirng khoan tai muwrc gia xac
dinh hoac tot hon

« O VN c6 quy dinh dinh dac biét: Iénh mua
cUa cac nha dau tw nwdc ngoai sau khi so
khép 1énh néu khnong dwoc thwe hién thi
sé& dwoc hay; con doi vai 1énh ban thi sau
khi KL ma con dw thi Iénh van con trong
sb 1&énh ch® khép tiép



Vi du vé |Iénh LP

« CO phiéu AAA c6 gia tham chiéu 99 cé sb
lénh nhw sau:

KL mua gidamua Giaban KL ban
5000 100 08 1000
100 1000

Nhw vay sau khi khép 1€nh, trong sb l1énh van
con dw mua 3000. Bai voi glao dich cua nha
dau tw nwéde ngoai thi 1énh sé bi hay, con doi
v&i nha dau tw trong nwéce thi khdng hay.



« P& quan ly mlrc mua vao cta nha dau tw
nwédce ngoadi, VN cé quy dinh vé room cua
nha dau tw nwdc ngoai: 30% doi véi ngan
hang, 49% doi v&i doanh nghiép niém yét



Lénh giao dich tai m&c gia khép 1énh (Ap dung trong thoi
gian khép 1&énh dinh ky dé xac dinh gida mé clra — ATO)

La Iénh mua hoac ban tai mirc gia mé clra
Lénh ATO wu tién trwée [€nh gi¢i han khi so khép [€nh

Tw déng huay bo khi khép 1énh néu lénh knong dwoc thwe hién hoac
khong thuwe hién hét

Vi du: Sb Iénh Cp CCC vai gia tham chiéu 100:

KL mua |Gidmua |Giaban |KL ban
1500 100 (C) |ATO 1000 (B)
99 2000 (A)

Gia khépTenh1a 99
NDT B dwoc thie hién 1énh ban trwdc, nha dau tw A

duoc thwe hién 500 CP, trén sb I&nh sau dé sé con 1500 cp cla
NDT A ban voi gia 99



Lénh ATO - ATC

- Ban chat ATO va ATC twong tw giong
nhau va kha giong MP, chi khac nhau &
cho Chung chi dwoc xac dinh mot 1an vao
lic dau gia.

- MP sé co hiéu Iwc ké tir luc 1énh dwoc
nhap vao hé thong dén cudi ngay giao
dich hodc dén Iuc I&nh bi hay bd. Khi I1énh
nay da dwoc khép thi no tw déng ra khoi
hé thong



Lénh MP va LO

» Trén thé gi¢i quy dinh chung 1a MP 1a dat
mua & mwc gia hién tai trén thi trwvong.

* Trong trrong hop khop lIeénh lieén tuc hién
nay tai TP HCM thi MP duoc wu tién hon
|énh LP, gidng nhw trén thé gidi, vi MP c6
nhiéu rdi ro hon. Trén san Ha Néi, LP lai
dwoc wu tien hon MP.



U'u tien Khop [énh

« Lénh MP duoc xép Qéu tién trong thir ty
nhap lénh vao hé thong. Néu co 2 [enh MP
thi cing sé wu tién theo trat tw thoi gian.

« ATO va ATC la 2 bién twdng clia MP.



Order T1
ATO X
LP

MP

ATC

12

T3

T4



152
153
154
155
156

Buying Price Quantity
+ MP

100
100
400
200
300
500

Ban

200
100
500
400
300
600

Selling Price

152
153
154
155
156
MP



Tich lGy

Sé lwong mua

Gia

Sé lwong ban

Tich lGy

100 100 MP
600 500 156 300| 2100
900 300 155 400 1800
1100 200 154 500| 1400
1500 400 153 100 900
1600 100 152 200| 800
MP 600| 600




» Tai gia 154, néu cdng don cau va cung
trén thi treong thi gia 154 la gia khéop, vi
cung sé tang tlr 600 I&n 1400, cau tang
lén 1100.

* Doan con thwa lai la doan duw cung, dw
300



» Trén thé gi¢i con cé 1énh dirng Stop
Loss/Take Gain. Ap dung lIénh dirng trong
tredng hop nha dau tw thay TTCK dang di
chuyén theo hwéng day bién ddng:

Mudn ban

Y

Mudn mua




8. NGUYEN TAC THUC HIEN GIAO
DICH
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N ~ So/TTam
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TRINH TU THU'C HIEN GIAO
DICH

- Bwére 1: Nha dau tw dén mé tai khoan va dat 1énh mua hay ban
chirng khoan tai mot cong ty chirng khoan.

- Bwoe 2: Cong ty chirng khoan chuyén I&nh dé cho dai dién cla
cong ty tai Trung tam giao dich chirng khoan dé nhap vao hé thdng
giao dich cta Trung tam.

- Bwée 3: Trung tam giao dich chirng khoan thwe hién ghép Iénh va
théng bao két qua giao dich cho céng ty ching khoan.

- Bwére 4: Cong ty chirng khoan thédng bao két qué giao dich cho
nha dau tw.

- Bwére 5: Nha dau tw nhan duoc chirng khoan (néu 1a ngwoi mua)
hodc tién (néu la nguoi ban) trén tai khoan ctia minh tai cong ty
chung khoan sau 3 ngay lam viéc ké tir ngay mua ban néu quy dinh
vé thoi gian thwe hién thanh toan bu triv chirng khoan 14 T +3.



So doé giao dich méi gidi

/Ky quy (tién)

A 4

Nha dau tw

M¢& tai khoan

l

Dat l1énh

N Luu ky (CK)

Théng bao két

(Ghi phiéu mua ban)
qua giao dich

l Truc tiép, tr xa

Nhan vién méi gioi — Kiém tra phieu I&nh

l (Fax, tel, net)
Dai dién giao dich tai TTGDCK
I l Nhép Iénh

May chu cua TTGDCK



Cong ty chirng khoan

« Cong ty Chirng khoan la cau néi gitra:
— To chue phat hanh véi cac nha dau tw
— Gilra cac nha dau tv v&i cac nha dau tw

* Loai hinh phap ly:

— Congty TNHH

— Cobng ty cb phan

— Cobng ty c6 vdn nwédc ngoai

— Chinhanh céng ty nwdc ngoai (Hién gid chwa cho phép céng ty 100% vén nwéc

nooai hoat déng chirng khoan ).

« Cac nghiép vu kinh doanh:

— Mbi gioi

— Tw doanh

— Bao lanh phat hanh

— Tw van dau tw

— Tw van tai chinh

— Lwu ky



Piéu kién thanh lap

Nghiép vu Quy dinh ci Quy dinh m&i
Méi gi¢i + tw van dau | 3 ty VND 25ty VND
tw

Tw doanh 12 ty VND 100 ty VND
Bao lanh phat hanh |22 ty VND 165 ty VND
Moi gi&i 3ty VND 15ty VND
Tw van dau tw 3ty VND 10 ty VND
Quan ly danh muc 3ty VND

vOn dau tw

Tw van tai chinh — - -

lwu ky

Téng codng 43 ty VND 300ty VND




» Pac thu nganh ching khoan giong nganh
luat (budc phai cé chirng chi hanh nghé)
va nganh y (tinh chuyén nghiép va dao
dirc hanh nghé)

» V&i méi nghiép vu doi hdi phai cé 3 nhan
Vién co Chwng chi hanh nghe i.e néu mot
cong ty muon thire hién ca 4 nghiép vu thi

phai cé 12 nhan vién va Tong GD c¢é
chrng chi



Co cau td chirc cia mot cdng ty
chirng khoan

Pai dién chu s& hiru
(HD quan tri/
Chu tich céng ty)

Ban c'[iéu hanh
Giam déc/T?ng GO
a cac pho tong GD

p——

Khéi kinh doanh Khéi ho tro
Front Office Back Office/Middle Office
Moi gidi Ké toan
Tw doanh Kho quy
Quan ly DMDT Van phong
Bao lanh phat hanh IT
Tw van dau tw Kiém soat
Tw van tai chinh... Phap ché...




Vi tri cua cbéng ty chirng khoan trén

TTCK

—

TCPH A"

CTCKA

NDT Al

N

S&é giao dich CK
(TT GD CK)

CTCKB

»[TCPHB

N

NDT A2

NDT B1

NDT B2




Cac chtrc nang co’ ban cua cong
ty chirng khoan

Tao ra co ché huy dang | von linh hoat gitra |

ngwodi co tién nhan roi dén ngwoi str dung von

gthoR)g qua co ché phat hanh va bao 1anh phat
an

« Cung cap co ché gia cho giao dich (thong qua
hé thdng kh&p gia hodc khép 1énh).

» Tao ra tinh thanh khoan cho chirng khéan (hoan
chuyén chirng khodan ttr tién mat, va nguoc lai
tr tién mat ra chirng khdan mot cach dé dang)

« Gop phan diéu tiét va binh 6n thi trwong thong
qua hoat dong tw doanh hoac vai tro nha tao lap
thi trurong.




Nghiép vu kinh doanh cua céng
ty chirng khoan
— Moi gi¢i chirng khoan
« La viéc cong ty chirng khoan lam trung
gian thwc hién mua ban chirng khoan
cho khach hang.
— Tw doanh chirng khoan
 Tw doanh la viéc cong ty chirng khoan tw
tién hanh cac giao dich mua, ban chirng
khoan cho chinh minh.



Bao lanh phat hanh chirng khoan
Céng ty chirng khoan gitp doanh nghiép hoan tat cac thua tuc
tridc khi chao ban chirng khoan. Cong ty chirng khoan nhan
mua toan bg chirng khoan, mua s6 chwng khoan con lai chua
phan ph0| hét hoac ho tro t& chire phat hanh & mirc d6 cao nhat
tuy theo yéu cau ctia khach hang.

Cac cdng viéc cong ty chirng khoan can thwe hién khi cung cap
dich vu bao ianh phat hanh bao gém :
Thuwc hién khao sat, danh gia, xac dinh lai gia tri doanh nghiép
Xac dinh mirc gia nhan bao lanh phat hanh ‘ ,
Tw van ho so xin phép phat hanh trinh co quan cé thadm quyén (néu
co)
Quang b4, t6 chirc cac chwong trinh Roadshow gidi thiéu vé dot phat
hanh
Tim kiém va dam phan véi cac nha dau tw, doi tac chien luoc
T6 chire dau gia truc tuyén toan qudc (néu dwoc yéu cau)



— Twvan dau tw chirng khoan

thwe hién cac nghién ctru phan tich chung
khoan, cung cap thdng tin kip thoi va tin cay
kem theo nhan dinh_ danh gia giup khach hang
dwa ra quyét dinh dau tuw phu hop nhat.

Khach hang dwoc cung cap ban tin ngay, tuan
va thang mién phi qua email hoac tai quay
giao dich.

Ngoai ra, cong ty chirng khoan con thirc hién
cac phan tich chyyén sau theo nganh, hang,
cac nhom cb phieu, tral phiéu, cac coéng ty dac
thu theo yéu cau.



Ngoai cac nghiép vu trén cong ty chirng khoan con thwc hién
cac nghiép vu sau: ]
Lwu ky ching khoan: 1a viéc nhan ky gui, bao quan, chuyén giao

chtrng khoan cho khach hang, giup khach hang thwc hién cac
quyen lien quan dén s& hiru chirng khoan

Tw van niém yét. Cac chuyén vién tw van giau kinh nghiém cta céc
cong ty chirng khoan s€ ho tro khach hang nhanh chong hoan thién
ho so, thd tuc phap ly trinh Uy Ban Chirng Khoan va Trung tam
Giao dICh Chirng khoan phé duyét niém yét chirng khoan.

Tw véan tai chinh doanh nghiép: Cong ty chirng khoan cung cap dich
vy tw van tai chinh cho cac doanh nghiép, tap doan dau tw trong
nwoc va nioc ngoai. Dich vu tw van tai chinh doanh nghiép bao
gom: Tw van co phan hoa; Tw van_tai co cau tai chinh doanh
nghiép; Dich vu sap nhap va chuyén nhwong doanh nghiép (M&A);
Cac dich vu tw van tai chinh doanh nghiép khac



Piéu kién thanh lap

Nghiép vu Quy dinh ci Quy dinh m&i
Méi gi¢i + tw van dau | 3 ty VND 25ty VND
tw

Tw doanh 12 ty VND 100 ty VND
Bao lanh phat hanh |22 ty VND 165 ty VND
Moi gi&i 3ty VND 15ty VND
Tw van dau tw 3ty VND 10 ty VND
Quan ly danh muc 3ty VND

vOn dau tw

Tw van tai chinh — - -

lwu ky

Téng codng 43 ty VND 300ty VND




Piéu kién thanh lap

1.Theo quy dinh tai Luat Chirng khoan s6 70/2006/QH11, Cdng ty
chirng khoan dwoc t6 chire dwdi hinh thtre cong ty trach nhiém hiru
han hoéc céng ty cb phan theo quy dinh cda Luat doanh nghiép.

- Uy ban Chirng khoan Nha nwoc cap Giay phep thanh lap va hoat
ddng cho cdng ty chirng khoan. Gidy phép nay dong thoi la Gidy
chirng nhan dang ky kinh doanh.

2. t?(ir;éu,ki)én mé& cdng ty chirng khoan bao gom (Piéu 62 - Luat Chirng
oan):

- (E(ﬁ try s&; co trang bi, thiét bi phuc vu hoat déng kinh doanh chirng
oan.

- Dap (rng dd s6 von phap dinh

- Giam dbc hoéac tdng giam dbc va cac nhan vién thuc hién nghiép vu

kinh doanh chirng khoan thi phai c6 chirng chi hanh nghé chirng
khoan



Quy dau tu

« Quy dau tw la gi?

« Quy dau tw la mét dinh ché tai chinh trung gian
phi ngén hang thu hat tién nhan roi ttr cac nguoén
khéc nhau dé dau tw vao céac cb phiéu, trai
phiéu, tién té, hay céc loai tai sén khéc.

« Tat ca cac khoan dau tw nay déu dwoc quan ly
chuyén nghiép, chat ché badi cong ty quan ly
quy, ngan hang gidm sat va co quan tham
quyén khac



Cong ty quan ly quy

Quan ly, giam sat

Cong ty quan ly quy p Co quan Nha nuwoc

-Diéu hanh \ /

-Quan ly quy dau tw

-Nghién ctru

. Lwu ky giam sat
KiémV

Céng ty kiém toan Ngan hang giam sat




Quy trinh dau tw cua quy

Nghién ctru dau tw

Pau vao

Phan tich lgi suat/ rai ro

Muc tiéu dau tw

DAu ra Phan bd tai sén
< Lwa chon chirng khoan

Xay dwng danh muc du tw



Tai sao nha dau tw str dung quy
dau tw?

« Nha dau tw thwgng quyét dinh dau tw thdng
qua quy boi 5 yéu to:
Giam thiéu rui ro nhd da dang hoa danh muc dau tw

— Tiét kiém chi phi nhwng van dat cac yéu cau vé loi
nhuan

— Buwoc quan ly chuyén nghiép
— Giam sat chat ché bdi cac co quan thdm quyén
— Tinh ndng ddng cla quy dau tw
«  M®Gi nha dau tw tham gia dau tw vao quy sé SO
hiru mot phan trong tong danh muc dau tw cua

quy. Viéc nam gilr nay duwoc thé hién thong
qua viéc s& hiru cac chirng chi quy dau tw.



Céc loai hinh quy dau tw

+ Hién nay, trén thé gidi co rat nhiéu loai hinh quy dau tw
can c¥ theo cac tiéu chi phan loai khac nhau.
Cén ctr vao nguédn vén huy ddng:

* Quy daq tw tap thé (quy céng chung): La quy huy
doéng von bang cach phat hanh réng rai ra céng
chung.

* Quy dau twr ca nhan (quy thanh vién): Quy nay huy
déng véon bang phu’o’ng thirc phat hanh riéng le cho
mét nhém nho cdc nha dau tw, cé thé dworc Iwa chon
trwore, la cac ca nhan hay cac dinh ché tai chinh
hodc cdc tap doan kinh té Ion.



. Cdn ctr vao cau truc van déng von:
Quy dong: bay la hinh thirc quy phat hanh
chirng chi quy mot lan duy nhat khi tién hanh

huy dong von cho quy va quy khong thirc hien
viéc mua lai cb phiéu/chirng chi dau tw khi nha

dau tv co nhu cau ban lal.

Quy mo. Khac voi quy dong, tong von clia quy
mo blen dong theo twng ngay giao dich do tinh
chat dac thu cla noé 1a nha dau tv dwoc quyén
ban lai chirng chi quy dau tw cho quy, va quy
phai mua lai cac chirng chi theo gia tri thuan vao
th&i diém giao dich.



« Can ctr vao co’ cau téo chirc va hoat déng cua quy:

* Quy dau tw dang cong ty: Trong mo hinh nay, quy dau tw
la mot phap nhan, tirc la mot cong ty dwgc hinh thanh
theo quy dinh cua phap luat tirng nwoc. Co quan diéu
hanh cao nhat cla quy 1a hdi dong quan tri do cac cO
déng (nha dau tw) bau ra, c6 nhiém vu chinh 1a quan ly
toan bd hoat ddng cua quy, lva chon cong ty quan ly quy
va giam sat hoat, dong dau tw cua cong ty quan ly quy va
co quyen thay dbi cdng ty quan ly quy.

« Quy dau tw dang hop dong: bay la mo hinh quy tin thac
dau tw. Khac vgi mo hinh quy dau tw dang cong ty, mo
hinh nay quy dau tw khdng phai la phap nhan. Cong ty
quan ly quy dirng ra thanh lap quy, tién hanh viéc huy
dong von, thyc hien viec dau tw theo nhirng muc tieu da
dé ra trong diéu 1é quy. Bén canh do, ngan hang giam
sat co vai tro bao quan von va cac tai san cla quy.



Co ché giam sat cua quy, cong ty quan ly quy va cac

co quan chirc nang

3.1. Co quan quan ly chu quan cua céng ty quan ly quy
la Uy ban Chirng khoan Nha nwéc (UBCKNN), BO Tai
Chinh va Ngan hang Nha Nuoc Viet Nam giam sat toan
bd cac hoat dong cua cong ty quan ly quy, cac quy dau
tw va cac ngan hang giam sat vé mat vi mo.

3.2 Ngan hang giam sat thuwc hién viéc bao quan, Iwu ky
tai san cua quy dau tw chwng khoan va giam sat cong ty
quén ly quy nham bao vé lgi ich cla ngudi dau tw.

3.3 Cong ty quan ly quy thirc hién viéc quan ly quy viéc
dau tw theo danh muc dau tw dwoc néu trong cao bach
cua quy.

3.4 Céng ty kiém toén thwc hién viéc kiém tra, danh gia

khach quan va chinh xac tinh hinh hoat ddng cta quy
dau tw, bao ddm sw minh bach



Co’ ché giam sat cia quy, cdng ty quan ly quy
va cac co quan chirc nang

Quan ly, giam sat

Cong ty quan ly quy p Co quan Nha nuwoc

-Diéu hanh \ /

-Quan ly quy dau tw

-Nghién ctru

. Lwu ky giam sat
KiémV

Céng ty kiém toan Ngan hang giam sat




Kién thirc khac



Phwong phéap tinh chi sb gia cp

Phwong phap Passcher:

thong dung nhat va no la chi sé gia binh quan gia quyén gia tri véi
quyén so la so lwgng chirng khoan niém yét thoi ky tinh toan. Két qua
tinh s& phu thudc vao co ciu quyén sb thdi ky tinh toan:

cbng thire 2. qt pt
| P = e
X qtpo
Trong do: | p : La chi sO gia Passcher
pt . La gia thoi ky t

po :Lagiathdiky gbc

qt  :Lakhdi lwong (quyén sb) thdi diém tinh toan (t)
hodc co cau cia khdi lwong thdi diém tinh toan.

i La cd phiéu i tham gia tinh chi s gia

n la s lwong cd phiéu dwa vao tinh chi s



 Chi s0 gia binh quan Passcher la chi s gia
binh quan gia quyén gia tri lay quyén so 13
quyén so thdi ky tinh toan, vi vay két qua tinh sé
phu thudc vao co cau quyén sb (co cau chirng
khodn niém yét) thdi tinh toan.

 C4c chi s6 KOSPI (Han qudc); S&P500(MY); FT-
SE 100 (Anh) ; TOPIX (Nhat) : CAC (Phap); TSE
(Pai loan); Hangseng (HOng coéng); cac chi sb
cua Thuy Sy,.. va Vnlndex cua Viét Nam ap
dung phwong phap nay.



Tw tim hiém 4 phwong phap khac

Phwonqg phap Laspeyres.

Chi_so gia binh quan Fisher

Phwong phap so binh quan gian don:
Phwong phap binh quan nhan gian don




Cac ky hiéu giao dich khéng
hwé&ng quyén
Vao cac ngay giao dich khéng hwong quyén, SGDCK

TP.HCM sé cbng

bd cac Ky hiéu giao dich sau day tren he thdng giao dich
doi véi cac loai chirng khoan:

25.1 “XR”: Giao dich khéng hwéng quyén dat mua cb
phiéu, chirng chi quy dau fw phat hanh thém cho cb
dong hién hiru;

25.2 “XD”: Giao dich khéng hudng cbd tirc cliia cd phiéu
va chirng chi;

25.3 “XA”: Giao dich khéng hwéng cd tirc, quyén mua cb
phiéu, chirng chi quy dau fw phat hanh thém cho ¢d
doéng hién hiru trong cung mot ngay.

25.4 “XI”: Giao dich khéng hwéng lai trai phiéu.















Céc qui dinh vé giao dich thoa
thuan

- The&i gian giao dich: Tl 9h00-11h00 cac ngay Thi 2, 4, 6 hang tuan (trir
cac ngay nghi theo qui dinh tai B6 Luat Lao déng).

-Gia tham chiéu: 1a binh quan gia quyén cla cac muc gia giao dich ctia ngay
c6 giao dich gan nhat.

- Bién do giao ddng gia:

+ Pbi voi ¢b phiéu: +/- 10%

+ P6i vai trai phiéu: khéng qui dinh bién dé

- Pon vi yét gia: 100 dong



Don vi giao dich: khéng qui dinh

- Khéi Iwong giao dich téi thiéu:

+ Pbi v&i cd phiéu: 100 cd phiéu

+ P6i v&i trai phiéu: 10 triéu dong tinh theo ménh gia
- Hinh thore thanh toan:

+ Cac lénh co khoi lwgng nho hon 100.000 c6 phiéu hodc nhd hon

10 ty déng ménh gia trai phiéu: hinh thirc thanh toan da phwong voi
chu ky T+3

+ C4c 1énh cé khéi lvong Ién hon hodc bang 100.000 cb phiéu hoac
10 ty ddng ménh gia trai phiéu thi dwoc lwa chon 1 trong 3 hinh
thire sau:

* Da phwong voi chu ky thanh toan T+3
* Song phwong v6i chu ky thanh toan T+2
* Trwe tiép v&i chu ky thanh toan tor T+1 dén T+3



Trinh tw giao dich thoa thuan

- Nguyén tac giao dich: Cac giao dich phai dwoc thwe hién théng
qua cong ty chirng khoan thanh vién cua Trung tam GDCK Ha Noi.
- Trudc tién, dé thwe hién giao dich nha dau tw phai mé tai khoan
giao dich Chwng khoan tai mot céng ty chirng khoan la thanh vién
cta Trung tdm GDCK Ha Néi. Nha dau tw sé dwoc cong ty chirng
khoan huwdng dan day du cac tha tuc dé mé tai khodn giao dich
chirng khoan. Sau khi da tim hiéu ky vé cac loai chirng khoan dang

ky giao dich trén Trung tam GDCK Ha N&i, nha dau tw co thé bat
dau dwa ra cac quyét dinh dau tw cla minh.

- Khi d&t Iénh mua ban chirng khoan, nha dau tw phai dam bao 4du ti
le ky quy trén tai khoan. Cu thé I3, khi dat I1énh ban thi nha dau tw
phai c6 du sb chirng khoan, trong tai khoan, con khi dat 1énh mua thi
nha dau tw phai c6 da sb tién ki quy theo thoa thuan voi cong ty
chirng khoan.



« + Trwdng hop da xac dinh dwoc doi tac
giao dich:

« Néu nha dau tw da tim dwoc doi tac giao
dich va da hoan tat thoa thuan giao dich
thi théng bao cho cdng ty chirng khoan vé
thoa thuan nay, céng ty chirng khoan sé

thwec hién nhap Iénh giao dich vao hé
thong clia Trung tdm GDCK Ha Noi.




+ Trwong hop chue} xac dinh duworc déi‘ tac giao dich:

* Khi ¢c6 nhu cau giao dich, nha dau tw sé dat Iénh mua/lénh
ban tai cong ty chirng khoan. ‘

* Can cr vao lénh cua nha dau tw, cdng ty chswng khoan sé

nhap Iénh vao hé thong giao dich tai Trungjam GDCK Ha N§i, ngay
lap tire cac Iénh dé sé dwoc hién th| trén so Iénh cua thi truo’ng

* Can ctr vao thong tin trén sO lénh, cac cong ty chirng khoan
sé lien lac v&i nhau de giup nha dau tw tim kiém va thoa thuan voi
cac dbi tac giao dich vé mirc gia va khoi lwong giao dich. Khi dat
dwoc thod thuan, cdng ty chirng khoan sé thwc hién 1énh giao dich
cho nha dau tw.

*Hé thong giao dich cua Trung tam GDCK Ha N§i sé nhan va
xac nhan cac lenh giao dich do cong ty chirng khoan nhap vao va
s& dwa ra két qua giao dich tdng hop cla toan thij trwdng.

* Ket qua giao dich thoa thuan sé duoc hién thi ngay trén man
hinh cla dai dién giao dich va man hinh théng tin ciia CTCK.



