TAC DONG PON BAY LEN RUI
RO
VA TY SUAT SINH LOI

CAC NOI DUNG CHINH

1- MOT SO KHAT NIEM
2- RUI RO KINH DOANH VA RUI RO TAI CHINH
3- PHAN TiCH HOA VON

4- DPON BAY KINH DOANH VA DON-BAVFAY
CHINH

I- MOT SO KHAI NIEM

CHINT
m Don bdy: lién quan d&n viéc sit dung cic chi phi hoat dong & dinh hay
céc chi phi tai chinh ¢é dinh.
m Riii ro kinh doanh: lién quan d&n tinh khéng chic chin trong thu
nhap EBIT. Rii ro kinh doanh do tinh bt én ctia doanh thu va mifc do
st dung don bay kinh doanh.
m Rii ro tai chinh : I tinh kha bién ting thém cha thu nhiap mdi cé
phan do viéc st dung cic chi phi tai chinh ¢ dinh.

m Phén tich hoa vén: 1a phuong phéap sit dung dé nghién citu vé méi lién

hé giita doanh thu, cdc chi phi hoat dong cé dinh, cdc chi phi hoat dong
bi€n ddi va EBIT tai nhiéu mic san lwgng khac nhau.
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1- MOT SO KHAI NIEM
CHINH

m D6 nghiéng don bay kinh doanh (DOL) dwgc dinh nghia Ia
phén tram thay ddi trong EBIT do 1% thay ddi trong doanh

thu.

= D6 nghiéng don bdy tai chinh (DFL) duge dinh nghia la

phin trim thay ddi trong thu nhap mdi cd phan (EPS) do 1
% thay ddi trong EBIT.

= D6 nghiéng don bdy téng hep (DTL) dwge dinh nghia la

phén trim thay déi trong EPS do 1% thay ddi trong doanh

M
Nguyén Nhan Phat Sinh Rii Ro Kinh Doanh

= Tinh bi&n déi ctia doanh sé theo chu ky kinh doanh
= Tinh bi€n ddi clia gid ban
= Tinh bi€n d&i ciia chi phi

m Sy ton tai clia sitc manh thi truong

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
5 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

T
Nguyén Nhan Phat Sinh Rii Ro Kinh Doanh

m Pham vi da dang héa sian phim.
= Ting truéng.
» Pj nghiéng don by kinh doanh (DOL).

m V& mot § nghia nao d6, rii ro kinh doanh ctia mét doanh nghiép dugc
xdc dinh béi cic ddu tu tich liiy ma doanh nghiép da thyc hién qua thoi

gian.

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
6 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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S
3- PHAN TiCH HOA VON

m Dy bdo kha ning sinh l¢gi cia mét doanh nghiép, mét phan

xuéng hay mét mit hang khi biét ciu tric chi phi va cic mic
doanh thu mong dgi.

m Phin tich tic dong ciia cic thay di trong dinh phi, bién phi va

gid bén d6i véi EBIT.

= Phin tich tdc dong ciia cdc dinh phi thay th& (chi yé&u la cdc

thi€t bi vén) cho bién phi (nhian cong) trong mot quy trinh san
xuit.

m Phén tich tic dong dén l¢i nhuin tit cic nd lhyc tdi cdu tric

doanh nghiép nhiim cit giam dinh phi.

Dai hoc Kinh T& TPHCM
7 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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8 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
" JEE
Phan Tich Hoa Vén Biing Cac
Phép Tinh Dai S¢
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Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
9 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

CuuDuongThanCong.com

https://fb.com/tailieudientucntt


http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt

Phan Tich Piém Hoa Vén Va Péanh Gia Rii
Ro
Gia du doanh s& mong dgi cho Allegan 1a 15.000 don vi véi do

1éch chuén 1a 4.000 don vi. Xdc suat ban it hon 10.000 don vi)
la:

Tra bang phan phdi chudn, ta cé thé thay ring xic suat di
kém véi @ léch chudn -1,25 1a 10,56%. Vi vay, c6 10,56% co
hoi doanh nghiép sé chiu 1§ vé cic hoat dong kinh doanh

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
10 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

" JEE
Mot vai han ché& cia phan tich
diém hoa vén
= Gid ban va bién phi mot don vi khong ddi
=Thanh phén ciia cic chi phi hoat dong
*Pa san phadm
=Tinh khong chic chin
=Truc thi gian hoach dinh ngin han
Dai hoc Kinh T€ TPHCM
11 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
]

Gia ban va bi€n phi mot don vi khong ddi

= Trong md hinh phan tich hoa vén bing dé thi, gia dinh gia ban
va bi€n phi mdi don vi khong ddi cho ta ham s& tuy&n tinh ciia cdc
tong doanh thu va téng chi phi.

= Trén thyc t€&, cic hAm s6 nay thudng la phi tuyén tinh. Trong
nhiéu trudng hgp, mét doanh nghiép chi c6 thé ting sin lugng
tiéu thu bing cdch giam gia ban don vi. K&t qua 1a dudng biéu
dién ctia ham s§ téng doanh thu 13 mdt dwdng udn lugn phi tuyén.

= Ngoai ra, ham s6 tdng chi phi ctia mot doanh nghiép cé thé la
phi tuyé&n tinh do cic bi€n phi mdi don vi hic ddu giam rdi lai ting.

Tém lai : gia dinh gid ban va bién phi mdi don vi khong
|::> d6i c6 th€ c6 hiéu lyc trong mot pham vi cdc gid tri
ding cta cdc miic san lugng

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
12 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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Biéu dé phan tich di€m hoa von phi tuyé&n tinh

Doanh
thu, EBIT ar:
Chi phi ©
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EBIT am
EPIT dang
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San lugng Q

(san pham)

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

Bio cdo thu nhap - Hinh thic truyén théng

Pon Doanh si
bﬁfy Trit Gid von hang bin
kinh < Céc chi phi ban hang, chi phi quan Iy doanh

nghiép va chi phi sin xuat chung

doanh Téng chi phi hoat dong
> | Lai trude thué va 1di vay (EBIT)
Pon Trir Chi phi te‘li‘ chinh ¢4 dinh (1di vay)
o Lai trudce thu& (EBT)
bay 4 Tri¢ thu€ thu nhap doanh nghiép (40%)
tai Lai sau thu¢ (EAT)

chinh Lai rong phan phéi cho ¢8 phin thudng
Thu nhiap méi cé phan (EPS) (60.000 c&
\ | phdn)

$5.000.000
$2.500.000

$1.500.000
$4.000.000

1.000.000
200.000
800.000
320.000

480.000
$480.000
$8.00
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Dai hoc Kinh T& TPHCM
Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

PN ~ N 2 2 A
Pon bay va bao cao thu nhap

Bio cdo thu nhap - Hinh thic diéu chinh

Pon [ Doanh sé
l)?{y Trit Chi phi hoat dong bién doi
kinh Chi phi hoat dpng cé dinh
doanh Téng chi phi hoat dpng
Lai trude thué va lai vay (EBIT)
Trir Chi phi tai chinh ¢& dinh (i vay)

Pbon Lai truc thu& (EBT)
I)ﬁ"y < Tri¢ thu€ thu nhap doanh nghiép (40%)
tai Lai sau thué (EAT)

chinh Lai rong phan phdi cho ¢§ phin thudng

Thu nhap mdi cé phan (EPS) (60.000 c&
\| phiin)

$5.000.000
$3.000.000
1.000.000

$4.000.000
1.000.000
200.000

800.000
320.000

480.000

$480.000
$8.00
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Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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4- PON BAY KINH DOANH VA
DPON BAY TAI CHINH

m Trong tai chinh, don bs‘fy dugc dinh nghia l1a viéc doanh
nghiép st dung chi phi hoat dong c& dinh va chi phi tai
chinh trong nd lyc gia ting 1¢i nhuén tiém niing cho cic
c6 dong.

= DPon biy kinh doanh lién quan d&€n si dung tai sin cé
dinh phi.

= Don bay tai chinh lién quan dén si¥ dung ng (va ¢é phan
uu dii) cé chi phi tai chinh cé dinh.

Dai hoc Kinh T& TPHCM
16 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

.

= Do nghiéng don by kinh doanh (DOL)

DOL c6 thé dugc tinh nhu phdn tram thay doi trong lai
trude thué va 1di vay (EBIT) do mét phdn tram thay déi cho
sin trong doanh thu (sin lwgng).

) q Pha BIT
Phin t nh thu

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
17 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
18 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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ol
DOL
DOL=1
\‘
Qo 710.000 San lugng
Dai hoc Kinh T€ TPHCM
19 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

" Tac dong clia don bay tai chinh d8i v6i thu nhap
EPS va rii ro

Y&u té don bdy / Ty 1& ng (ng/tdng tai 0% 40% 80%
san)
Téng tai sin $5.000.000 | $5.000.000 | $5.000.000
Ng¢ (13i suat 10%) 0| 2.000.000] 4.000.000
Vén ¢é phan thudng 5.000.000 |  3.000.000 1.000.000
Téng tai san ng va tai san cé $5.000.000 | $5.000.000 | $5.000.000
Lai truée thué va 1di vay (EBIT) 1.000.000 | 1.000.000 1.000.000
Lai vay (10%) 0 200.000 400.000
Lai trugc thué (EBT) $1.000.000 $800.000 $600.000
Thué thu nhap doanh nghiép (40%) 400.000 320.000 240.000
Lai sau thué& (EAT) $600.000 $480.000 $360.000
EPS 6 8 18
Ty suét sinh 1gi trén von cé phin (r,) 12,0% 16,0% 36,0%
Dai hoc Kinh T€ TPHCM
20 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

—
TAC PONG CUA PON BAY TAI CHINH POI VGI THU
NHAP EPS VA RUI RO

Lai trude thu€ va lii vay (EBIT) $750.000| $750.000 $750.000
Lai vay (10%) 0 200.000 400.000
Lai truée thué (EBT) $750.000| $550.000 $350.000
Thué thu nhap doanh nghiép 300.000) 220.000 140.000
(40%)

Lai sau thu& (EAT) $450.000| $330.000 $210.000
EPS 45 55 10,5
Ty suét sinh 1¢i trén vén c¢d phan 9,0% 11,0% 21,0%
(r)

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
21 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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TAC PONG CUA DON BAY TAI CHINH POI VGI THU
NHAP EPS VA RUI RO

Lai truée thu€ va ldi vay (EBIT) | $400.000| $400.000| $400.000
Lai vay (10%) 0/ 200.000f 400.000
Lai sau thu& (EBT) - - -
Thu¢ thu nhip doanh nghiép| $400.000| $200.000 $0
(40%) 160.000 80.000 0
Lai sau thué (EAT)

EPS - - -
Ty suét sinh 1¢i trén vén cé phin| 240.000| $120.000 0
(r) 24 2 0

| as%|  a0%| 009

" T

m D nghiéng don bdy tai chinh (DFL) ctia mot doanh nghiép
duge tinh nhv phdn tram thay déi trong thu nhap mdi 6
phan do phdn tram thay doi cho san trong EBIT

[p——
e

Dai hoc Kinh T& TPHCM
23 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

CAC CONG THUC PO LUONG RUI RO

TAI CHINH KHAC

CAu tric von téng quit bao gdm cd phin thudng, ng
vay, ¢6 phin wu dai

Dai hoe Kinh T¢ TPHCM
24 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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_ ST

Allegan uéc lugng riing gia tri ky vong ciia EBIT trong nim téi la
400.000$ véi @ 1éch chudn 200.000$. Véi thong tin nay, cé thé tinh
duge xdc suit Allegan cé6 EPS<0 trong nim téi hay ngugc lai c6 xdc
suit EPS>0 :

 _ 200.000-400.000 _
200.000

-1,0

Tra bang phan phéi chuén, ta c6 15,87% cd hoi la
Allegan sé c6 EPS<0 (tic vung in ddm trong hinh
ng véi cAu tric von hién tai)

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
25 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

R
Xac
suit
-~ & =200.000 $
i 2 3 4 5 ‘6$‘7 “’EBIT
= 400.000
EBIT T Dvt: 100.0008
Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
26 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
[ |

CAC CONG THUC DO LUONG RUI RO TAI
CHINH KHAC

CAu triic von gdm cd phin thudng va ng

C4u triic vén gdm cd phin thuwdng, ng, cé phin wu dii

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
27 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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m Riii ro tong th€ dugc do luong thong qua dé nghiéng ciia don
can tdng hop

= Don bdy tdng hgp xay ra khi mt doanh nghi¢p si dung cd
hai don bay kinh doanh va don by tai chinh trong nd hyc gia
tiang thu nhap cho ¢6 dong

= Do nghiéng don biy téng hop (DTL) dugc xdc dinh nhu la
phin trim thay ddi trong thu nhiap mdi c¢d phdn tir phin
tram thay ddi cho sian trong doanh thu (san lugng).

Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
28 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

Dai hoc Kinh T& TPHCM
29 Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép

DTL = DOL X DFL

a

DFL Y

DOL
A RRKD RRTC
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Dai hoc Kinh T¢ TPHCM
Khoa Tai Chinh Doanh Nghiép
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