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BỘ MÔN: ĐẦU TƢ NƢỚC NGOÀI VÀ CHUYỂN GIAO 

CÔNG NGHỆ

Th.S.: Nguyễn Thị Việt Hoa 
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CHƢƠNG 2: DỰ ÁN ĐẦU TƢ TRỰC TIẾP NƢỚC NGOÀI

1. Một số lý luận cơ bản về dự án đầu tƣ

2. Nội dung dự án đầu tƣ trực tiếp nƣớc ngoài

3. Phân tích tài chính dự án đầu tƣ trực tiếp nƣớc ngoài

4. Phân tích kinh tế, xã hội dự án đầu tƣ trực tiếp nƣớc 

ngoài
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1. MỘT SỐ LÝ LUẬN CƠ BẢN VỀ DỰ ÁN ĐẦU TƢ

1.1. Dự án đầu tƣ

1.1.1. Định nghĩa

Dự án đầu tư là tổng thể các giải pháp sử dụng các nguồn tài nguyên 

hữu hạn hiện có để tạo ra những lợi ích thiết thực cho nhà đầu tư và 

cho xã hội.

Theo qui định của Luật Đầu tƣ đƣợc Quốc hội thông qua ngày 

29/11/2005: Dự án đầu tư là tập hợp các đề xuất bỏ vốn trung và dài 

hạn để tiến hành các hoạt động đầu tư trên địa bàn cụ thể, trong 

khoảng thời gian xác định.

1.1.2. Đặc điểm

 Có tính cụ thể và mục tiêu xác định

 Tạo nên một thực thể mới

 Có sự tác động tích cực của con ngƣời

 Có độ bất định và rủi ro

 Có giới hạn về thời gian và các nguồn lực
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1.1. DỰ ÁN ĐẦU TƢ (TIẾP)

1.1.3. Yêu cầu đối với một dự án đầu tƣ

 Tính khoa học và tính hệ thống

 Tính hợp pháp

 Tính thực tiễn

 Tính chuẩn mực

 Tính phỏng định
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1.1. DỰ ÁN ĐẦU TƢ (TIẾP)

1.1.4. Phân loại dự án

 Căn cứ vào ngƣời khởi xƣớng: Dự án cá nhân, Dự án tập thể, 

Dự án quốc gia, Dự án quốc tế.

 Căn cứ vào nguồn vốn: Dự án sử dụng vốn trong nƣớc, dự án 

có vốn nƣớc ngoài, …

 Căn cứ vào tính chất hoạt động: Dự án sản xuất, Dự án dịch vụ 

thƣơng mại, Dự án cơ sở hạ tầng, Dự án dịch vụ xã hội.

 Căn cứ vào địa chỉ khách hàng của dự án: xuất khẩu hay tiêu 

thụ nội địa, …

 Căn cứ vào thời gian hoạt động của dự án

 Căn cứ vào qui mô của dự án

 Căn cứ vào phân cấp quản lý Nhà nƣớc

 Căn cứ vào mức độ chi tiết của dự án: Dự án tiền khả thi, Dự án 

khả thi
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1.2. DỰ ÁN FDI

1.2.1. Khái niệm

Dự án đầu tư trực tiếp nước ngoài là loại dự án đầu tư theo quy 

định của Luật đầu tư nước ngoài tại Việt Nam. Luật qui định rõ nội 

dung và hình thức đầu tư của loại dự án này.

1.2.2. Đặc điểm

Có nguồn vốn từ các nƣớc khác nhau;

Công nghệ quản lý khác nhau bởi hình thành từ nhiều nguồn 

khác nhau;

Chịu sự điều chỉnh của Luật Đầu tƣ nƣớc ngoài và các văn bản 

pháp luật có liên quan.
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1.3. CHU TRÌNH DỰ ÁN

Chu trình của một dự án là trình tự các bước nhằm sử 

dụng có hiệu quả các nguồn lực cho trước theo trật tự thời 

gian xác định.

Ý tƣởng

dự án

Chuẩn bị

& lập DA

Thẩm

định

Triển khai,

thực hiện
Đánh giá Kết thúc
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI 

2.1. Chủ đầu tƣ

2.2. Doanh nghiệp xin thành lập

 Tên

 Hình thức đầu tƣ

 Thời gian hoạt động

Mục tiêu hoạt động chính

 Vốn đầu tƣ

 Tổng vốn đầu tƣ: Vốn cố định + Vốn lƣu động

Nguồn vốn: Vốn góp (vốn pháp định) + Vốn vay
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.3. Sản phẩm, dịch vụ và thị trƣờng

Mô tả sản phẩm, dịch vụ: Tên, ký mã hiệu, thông số kỹ thuật chủ 

yếu, tiêu chuẩn chất lƣợng;

 Nghiên cứu lựa chọn thị trƣờng:

Dự kiến vùng thị trƣờng;

Đánh giá nhu cầu hiện tại của vùng thị trƣờng;

Dự báo nhu cầu tƣơng lai của vùng thị trƣờng;

 Phân tích đối thủ cạnh tranh;

 Phân tích khả năng cạnh tranh và chiếm lĩnh thị trƣờng;

Nghiên cứu các biện pháp thúc đẩy bán hàng.
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.4. Qui mô sản phẩm và dự kiến thị trƣ/ờng tiêu thụ

 Dự kiến sản xuất:

 Cơ cấu sản phẩm

 Lịch trình sản xuất 

 Số lƣợng sản phẩm sản xuất hàng năm

 Thị trƣờng tiêu thụ

 Thị trƣờng nội địa

 Xuất khẩu

 Định giá bán sản phẩm
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.4. Qui mô sản phẩm và dự kiến thị trƣờng tiêu thụ

Bảng: Dự kiến doanh thu sản phẩm

Tªn s¶n phÈm N¨m thø 1 N¨m ... N¨m s¶n xuÊt æn ®Þnh 

(®¬n vÞ tÝnh) Sè 
l­îng 

Gi¸ ­íc 
tÝnh 

Thµnh 
tiÒn 

 Sè l­îng Gi¸ ­íc 
tÝnh 

Thµnh 
tiÒn 

1. 
2. 
... 

       

Tæng doanh thu        
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.5. Công nghệ, máy móc thiết bị và môi trƣờng

Bảng: Danh mục máy móc thiết bị

Tªn thiÕt bÞ XuÊt xø §Æc tÝnh kü thuËt Sè l­îng ¦íc gi¸ Gi¸ trÞ 

I. ThiÕt bÞ s¶n xuÊt 
II. ThiÕt bÞ phô trî 
III. ThiÕt bÞ vËn 
chuyÓn 
IV. ThiÕt bÞ v¨n phßng 
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.6. Các nhu cầu cho sản xuất

Nguyên liệu và bán thành phẩm

Danh môc (chñng lo¹i) N¨m thø nhÊt N¨m thø ... N¨m æn 

 Sè l­îng ¦íc gi¸ Gi¸ trÞ  ®Þnh 

I. NhËp khÈu  
1. 
2. 
... 
II. Mua t¹i ViÖt Nam 

     

 

Nhiên liệu, năng lƣợng, nƣớc và các dịch vụ  

Tªn gäi Nguån N¨m thø 1 N¨m thø ... N¨m SX 

(chñng lo¹i) cung cÊp Khèi l­îng Gi¸ trÞ  æn ®Þnh 
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

Nhu cầu lao động

Lo¹i lao ®éng Ng­êi ViÖt Nam Ng­êi n­íc ngoµi Céng 

I. C¸n bé qu¶n lý 
II. Nh©n viªn kü thuËt vµ 

gi¸m s¸t 
III. C«ng nh©n lµnh nghÒ 
IV. C«ng nh©n gi¶n ®¬n 
V. Nh©n viªn v¨n phßng 

   

Tæng    
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.7. Mặt bằng, địa điểm và xây dựng, kiến trúc

Bảng: Các hạng mục xây dựng

Tªn h¹ng môc §¬n vÞ Quy m« §¬n gi¸ Thµnh tiÒn 

I. C¸c h¹ng môc x©y míi 
1. 
2. 

    

II. C¸c h¹ng môc söa ch÷a, c¶i t¹o     

Céng     
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.8. Tổ chức quản lý, lao động và tiền lƣơng

Sơ đồ tổ chức doanh nghiệp

Quĩ lƣơng hàng năm

Tuyển dụng và đào tạo

 N¨m 

 1 2 ... æn ®Þnh 

I. Nh©n viªn n­íc ngoµi (ë c¸c bé phËn) 
1. 
2. 
... 
Tæng quü l­¬ng cho nh©n viªn n­íc ngoµi 

    

II. Nh©n viªn ng­êi ViÖt Nam (ë c¸c bé phËn) 
1. 
2. 
... 
Tæng quü l­¬ng cho nh©n viªn ng­êi ViÖt Nam 

    

III. Tæng quü l­¬ng (I+II)     
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.9. Tiến độ thực hiện dự án

 Hoàn thành thủ tục đăng ký thành lập doanh nghiệp

 Thuê địa điểm

 Khởi công xây dựng

 Lắp đặt thiết bị

 Vận hành thử

 Sản xuất chính thức
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.10. Cơ cấu vốn đầu tƣ theo năm thực hiện

 Vốn lƣu động

Thµnh phÇn N¨m thø 1 N¨m ... N¨m SX æn ®Þnh 

1. Vèn s¶n xuÊt 

- Nguyªn liÖu vµ b¸n thµnh phÈm nhËp 
khÈu 

- Nguyªn liÖu vµ b¸n thµnh phÈm néi ®Þa 

- L­¬ng vµ b¶o hiÓm x· héi 

- Chi phÝ ®iÖn, n­íc, nhiªn liÖu 

- Phô tïng thay thÕ 

   

2. Vèn l­u th«ng 

- Nguyªn liÖu tån kho 

- B¸n thµnh phÈm tån kho 

- Thµnh phÈm tån kho 

- Hµng b¸n chÞu 

   

3. Vèn b»ng tiÒn mÆt    

Tæng vèn l­u ®éng    
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.10. Cơ cấu vốn đầu tƣ theo năm thực hiện

Nhu cầu vốn lƣu động

Phân biệt giữa tài sản và chi phí

Thµnh phÇn N¨m thø 1 N¨m ... N¨m SX æn ®Þnh 

1. Tồn kho 

- Nguyªn liÖu 

- B¸n thµnh phÈm 

- Thành phÈm 

- C¸c hµng tån kho kh¸c 

   

2. Ph¶i thu    

3. Ph¶i tr¶ (-)    

Nhu cÇu vèn l­u ®éng    
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.10. Cơ cấu vốn đầu tƣ theo năm thực hiện

 Vốn cố định

Thµnh phÇn N¨m thø 1 N¨m ... N¨m SX æn ®Þnh 

I. Chi phÝ chuÈn bÞ ®Çu t­ 
II. Chi phÝ ®Òn bï, gi¶i phãng mÆt 

b»ng, san nÒn vµ gi¸ trÞ gãp vèn 
b»ng quyÒn sö dông ®Êt cña bªn 
ViÖt Nam (nÕu cã) 

III. Gi¸ trÞ nhµ cöa vµ kÕt cÊu h¹ tÇng 
s½n cã 

IV. Chi phÝ x©y dùng míi hoÆc/vµ c¶i 
t¹o nhµ x­ëng, kÕt cÊu h¹ tÇng 

V. Chi phÝ m¸y mãc, thiÕt bÞ dông cô 
VI. Gãp vèn b»ng chuyÓn giao c«ng 

nghÖ hoÆc mua c«ng nghÖ tr¶ gän 
(nÕu cã) 

VII. Chi phÝ ®µo t¹o ban ®Çu 
VIII. Chi phÝ kh¸c 

   

Tæng vèn cè ®Þnh    
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.11. Phân tích tài chính

Doanh thu

C¸c kho¶n thu N¨m thø 1 N¨m ... N¨m SX æn ®Þnh 

1. 
2. 
... 

   

Tæng doanh thu    
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

Chi phí

C¸c lo¹i chi phÝ N¨m thø 1 N¨m 

... 

N¨m SX æn 

®Þnh 

1. Nguyªn vËt liÖu, b¸n thµnh phÈm 
2. Bao b×, vËt liÖu bao b× 
3. Nhiªn liÖu, n¨ng l­îng, n­íc 
4. L­¬ng, b¶o hiÓm x· héi, phô cÊp cho 

ng­êi lao ®éng 
5. B¶o d­ìng 
6. PhÝ chuyÓn giao c«ng nghÖ, tµi liÖu kü 

thuËt tr¶ theo k× vô 

7. KhÊu hao tµi s¶n cè ®Þnh 

8. Thuª nhµ x­ëng, ®Êt 
9. Qu¶n lý 
10. §µo t¹o 
11. B¸n hµng, qu¶ng c¸o, tiÕp thÞ 

12. L·i vay 

13. Chi phÝ kh¸c 

   

Tæng chi phÝ    
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

C¸c chØ tiªu N¨m thø 1 N¨m ... N¨m SX æn ®Þnh 

1. Tæng doanh thu 
2. Tæng chi phÝ (kÓ c¶ lç n¨m tr­íc) 
3. Lîi nhuËn tr­íc thuÕ 
4. ThuÕ thu nhËp doanh nghiÖp 
5. Lîi nhuËn sau thuÕ 
6. C¸c quü 
7. Lîi nhuËn ®­îc chia 
Trong ®ã : 
        Bªn ViÖt Nam 
        Bªn n­íc ngoµi 

   

 

Dự kiến lỗ, lãi
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.12. Đánh giá hiệu quả

2.12.1. Hiệu quả tài chính

Thời gian hoàn vốn (Payback Period)

Điểm hòa vốn (Break Even Point)

Hiện giá thuần (NPV – Net Present Value)

Tỷ suất hoàn vốn nội bộ (IRR – Internal Rate of Return)

Phân tích độ nhạy của dự án

Khả năng cân đối ngoại tệ 

2.12.2. Hiệu quả kinh tế xã hội

Các loại thu và khoản nộp cho Nhà nƣớc Việt Nam

Mức độ tiên tiến của sản phẩm và công nghệ áp dụng

Giá trị sản phẩm tạo ra trong đó có giá trị xuất khẩu

Số việc làm đƣợc tạo ra bởi dự án
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2. NỘI DUNG DỰ ÁN FDI (tiếp)

2.13. Tự nhận xét, đánh giá và kiến nghị

 Tính khả thi và hiệu quả của dự án

 Các kiến nghị về ƣu đãi và các biện pháp mà Nhà nƣớc Việt 

Nam cần áp dụng liên quan đến dự án.
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3. PHÂN TÍCH TÀI CHÍNH DỰ ÁN FDI

3.1. Xác định vốn đầu tƣ

3.2. Xác định nguồn vốn đầu tƣ

3.3. Xác định dòng tiền của dự án

3.4. Đánh giá hiệu quả tài chính của dự án
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3.1. XÁC ĐỊNH VỐN ĐẦU TƢ

 Vốn đầu tư là các nguồn lực được sử dụng vào sản xuất kinh 

doanh với mục đích sinh lời - cho chủ đầu tư và/hoặc cho xã hội.

Tài sản Nguồn vốn

Tài sản lƣu động

• Tồn kho

• Phải thu

• Tiền mặt

Tài sản cố định

• Hữu hình

• Vô hình

• Tài chính

Nguồn vốn vay
• Phải trả

• Vay ngắn hạn

• Vay trung và dài hạn

Nguồn vốn chủ sở hữu
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VỐN ĐẦU TƢ

 Thành phần: 

 Quan điểm 1: Vốn cố định và Vốn lưu động

 Vốn cố định: là biểu hiện bằng tiền của các tài sản cố định của dự 

án.

 Vốn lưu động: là biểu hiện bằng tiền của các tài sản lưu động của 

dự án.

 Tài sản cần thỏa mãn điều kiện:

• Doanh nghiệp kiểm soát được

• Đem lại lợi ích kinh tế trong tương lai

• Xác định được chi phí

 Phân biệt tài sản cố định và tài sản lưu động

 Quan điểm 2: Vốn cố định và Nhu cầu vốn lưu động

NCVLĐ = Tồn kho + Phải thu - Phải trả

CuuDuongThanCong.com https://fb.com/tailieudientucntt

http://cuuduongthancong.com?src=pdf
https://fb.com/tailieudientucntt


§Çu t­ n­íc ngoµi, trang 29

3.2. XÁC ĐỊNH NGUỒN VỐN

 Vốn góp của các chủ đầu tƣ

 Vốn vay
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3. PHÂN TÍCH TÀI CHÍNH DỰ ÁN FDI

2.12. Đánh giá hiệu quả

2.12.1. Hiệu quả tài chính

 Không tính đến hiện giá (thời gian không tác động đến giá trị các dòng 

tiền)

 Chỉ tiêu 1: Thời gian hoàn vốn (Payback Period) 

Khái niệm: là khoảng thời gian cần thiết để thu nhập của dự án vừa đủ bù 

đắp các chi phí đầu tƣ.

C: Vốn đầu tƣ (Capital)

LR: Lãi ròng (Net Profit)

KH: Khấu hao (Amortization/Depreciation)

LV: Lãi vay (Interest Expense)

LVKHLR

C
T
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THỜI GIAN HOÀN VỐN (tiếp)

Ví dụ: Một dự án đầu tư dự kiến tổng vốn đầu tư là 30 triệu 

USD trong đó đầu tư mua sắm tài sản cố định là 20 triệu 

USD. Tài sản cố định được khấu hao đều và khấu hao 

hết trong 10 năm (đây chính là thời gian hoạt động của 

dự án). Dự kiến lãi ròng hàng năm của dự án là 6 triệu 

USD. Lãi vay giả sử bằng 0. 

1. Hãy tính thời gian hoàn vốn của dự án.

2. Nếu khấu hao tài sản cố định có sự thay đổi như sau:

 2 triệu USD khấu hao với tỷ lệ 50%/năm

 10 triệu USD khấu hao đều và hết trong 5 năm

 Số tài sản cố định còn lại khấu hao đều và hết trong 10 năm.

Hỏi thời gian hoàn vốn của dự án có gì thay đổi?
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THỜI GIAN HOÀN VỐN (tiếp)

Ý nghĩa:

 Sau bao nhiêu lâu sẽ thu hồi đƣợc toàn bộ vốn đầu tƣ

 Độ linh hoạt của vốn đầu tƣ

Cách sử dụng:

 Mốc để so sánh

 Đƣợc đánh giá cao trong 2 trƣờng hợp:

• Dự án có độ rủi ro cao

• Cần thay đổi cơ cấu tài chính

Hạn chế:

 Không tính đến phần thu nhập sau khi hoàn vốn

 Chƣa phản ánh đúng mục tiêu tối đa hóa lợi nhuận của chủ đầu 

tƣ

 Không tính đến ảnh hƣởng của thời gian đến các dòng tiền
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HIỆU QUẢ TÀI CHÍNH (tiếp)

Chỉ tiêu 2: Điểm hòa vốn

Khái niệm: Điểm hòa vốn của dự án là điểm mà tại đó doanh thu 

của dự án vừa đủ để trang trải các khoản chi phí bỏ ra 

để thực hiện dự án.

TC = TR

TC (Total cost) = FC (fixed cost) + VC (variable cost)

TR (Total revenu): P (price) và Q (quantity)

Mục đích nghiên cứu: Dự án hoạt động ở mức nào thì thu nhập đủ 

bù đắp chi phí Lãi, lỗ
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ĐIỂM HÒA VỐN (tiếp)

Trƣờng hợp 1: Doanh thu và chi 

phí có quan hệ tuyến tính với sản 

lƣợng

Giả thuyết: 

Giá bán sản phẩm không thay 

đổi TR = PQ

Chi phí cố định không thay đổi 

khi qui mô sản xuất thay đổi

Chi phí biến đổi cho một đơn 

vị sản phẩm (v) không thay đổi

 TC = vQ + FC

Vậy điểm hòa vốn sẽ là: 

TR* = TC*

 PQ* = vQ* + FC

vP

FC
Q *

Q

V

FC

VC

TC

TR

Điểm 

hòa vốn

Q*

T
R

*=
T

C
*

Lỗ

Lãi
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ĐIỂM HÒA VỐN (tiếp)

Ví dụ:
C¸c chi phÝ cña c«ng ty KEN trong n¨m 2004 ®­îc s¾p xÕp theo tÝnh chÊt biÕn ®éng cña chóng 

vµ ®­îc ghi l¹i trong b¶ng sau. 

§¬n vÞ : USD 

Chi phÝ Tæng Chi phÝ biÕn ®æi Chi phÝ cè ®Þnh 

Nguyªn vËt liÖu 

Lao ®éng trùc tiÕp 

Chi phÝ gi¸n tiÕp trong s¶n xuÊt 

Chi phÝ ph©n phèi s¶n phÈm 

Chi phÝ qu¶n lý 

450.000 

750.000 

1.150.000 

680.000 

300.000 

450.000 

750.000 

450.000 

330.000 

 

 

700.000 

350.000 

300.000 

Tæng 3.330.000 1.980.000 1.350.000 

S¶n l­îng hµng n¨m lµ 12.000 s¶n phÈm. Dù tr÷ coi nh­ b»ng 0. Gi¸ b¸n s¶n phÈm lµ 300 

USD/s¶n phÈm. Chi phÝ biÕn ®æi tû lÖ thuËn víi s¶n l­îng. 
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C©u hái 

1. X¸c ®Þnh ®iÓm hoµ vèn cña c«ng ty. VÏ ®å thÞ biÓu diÔn quan hÖ gi÷a s¶n l­îng vµ doanh 

thu, s¶n l­îng vµ tæng chi phÝ. 

2. NÕu doanh nghiÖp më réng s¶n xuÊt lµm cho chi phÝ cè ®Þnh hµng n¨m t¨ng thªm 67.500 

USD/n¨m ®ång thêi s¶n l­îng t¨ng thªm 4.000 s¶n phÈm/n¨m th× ®iÓm hoµ vèn cã g× thay 

®æi. (BiÕt r»ng c¸c yÕu tè kh¸c kh«ng thay ®æi : gi¸ b¸n, chi phÝ biÕn ®æi /s¶n phÈm) 

3. Doanh nghiÖp cã nªn më réng s¶n xuÊt kh«ng? T¹i sao? 
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ĐIỂM HÒA VỐN (tiếp)

Ƣu điểm:

Đơn giản, dễ tính toán

Nhƣợc điểm:

Không sát với thực tế
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ĐIỂM HÒA VỐN (tiếp)

Trƣờng hợp 2: Doanh thu và chi 

phí đƣợc biểu diễn dƣới dạng 

những hàm phi tuyến tính

Q

V

TR

TC

lãi

Điểm 

hòa 

vốn

Điểm 

hòa 

vốn

Q*1 Q*2
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ĐIỂM HÒA VỐN (tiếp)

Ví dụ:

Công ty liên doanh trong lĩnh vực sản xuất hoá chất có công suất thiết 

kế là 7.500 tấn/năm. Công ty dự kiến giá bán sản phẩm trên thị 

trƣờng là 85.000 USD/tấn. Qua phân tích chi phí nhận thấy các chi 

phí của công ty đƣợc chia thành 3 loại :

- Chi phí cố định : 80 triệu USD/năm

- Chi phí biến đổi tỷ lệ thuận với sản lƣợng : 35.000 USD/tấn

- Chi phí biến đổi tỷ lệ thuận với bình phƣơng của sản lƣợng với hệ số 

tỷlệ là 5.

Câu hỏi

1. Hãy viết phƣơng trình biểu diễn doanh thu, tổng chi phí và lợi nhuận 

của công ty theo sản lƣợng.

2. Hãy cho biết khi nào công ty có lãi? Công ty phải sản xuất và bán 

một lƣợng hàng là bao nhiêu sẽ thu đƣợc lợi nhuận tối đa? Lợi 

nhuận đó là bao nhiêu?
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ĐIỂM HÒA VỐN (tiếp)

Mức hoạt động hòa vốn

%100

*

T
TR

TR
M
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HIỆU QUẢ TÀI CHÍNH (tiếp)

 Có tính đến hiện giá

Xác định dòng tiền của dự án (Cash-flows):

CF = Thực thu (thu có nhập quĩ) – Thực chi (chi có xuất quĩ) trong 

một giai đoạn nhất định
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CASH-FLOWS

Cách tính CF

Luồng tiền trong giai đoạn đầu tƣ 

ban đầu

Chi phí mua sắm tài sản cố định 

(-)

Tài trợ nhu cầu vốn lƣu động (-)

Chi phí khác (-)

Thu ban đầu (+)

Luồng tiền trong quá trình hoạt 

động của dự án
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3.12.2. Hiệu quả kinh tế xã hội
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