I, Bai tap vé trai phiéu

XBai 1. Mot trai phiéu c6 13i suat coupon 13 10%, con 9 nam nira 13 hét
han. Trai phiéu trd lai hang nam. Gia trai phiéu hién nay 13 1,059.95
USD. Tinh loi suit yéu cu cua trai phiéu. Ménh gié trai phiéu 1a 1000

USD.
Giai: 1000/(1+r)"9+ 100(1-(1+r)"-9)/r= 1059.95 tim r?
Bai 2: Mot trai phiéu tra 1di hang ndm, thoi gian dao han 1a 13 nam va
dang duoc giao ban véi gia 850 USD véi muc 1di sut ddo han 1a 7.4%.
Ménh gid trai phiéu 1a 1000 USD. Tinh lii sudt coupon cua trai phiéu?
Giai: 850=1000/(1.074"13) + C (1-1.074"-13)/0.074
C=55.6433—Is coupon= C/1000= 5.56%

Bai 3 Mot trai phiéu 10 nim duoc phat hanh cach ddy mot nam voi mirc

131 suat coupon 1a 8.6%/nam. Coupon duoc tra moi nim mot lan. Loi
suit d4o han cta trai phiéu 13 7.5%. Ménh gia trai phiéu 1a 1000 USD.
Gi4 cua trai phiéu ngay hom nay 13 bao nhiéu?

P= 1000/ 1.075"9 + 8.6%x1000x(1-1.075"-9)/0.075 = 1070.168

I, Bai tip vé co phiéu

Bai 1: Cong ty A c6 loi suat yéu cau 13 16% va cb tic 14 3.000 VND.
Néu gia tri hién tai ctia c¢6 phiéu 1a 55.000 VND/CP thi ty 18 ting truong
co tirc 1a bao nhiéu. Gia dinh c6 tic ting truong déu vinh vién.
3000(1+9)/(0.16-g)= 55000> g=10%

Bai 2: Cong ty A du doan chia ¢6 tirc 3 USD trong vong 4 niam t4i, sau

d6 tbe do tang trudng co tic 1a 7,5%/nam va duy tri 6n dinh. Gia st 1ai

suét chiét khau 1a 12%, dinh gia c6 phiéu nay

P=3/1.12+ 3/1.12"2 + 3/1.12"3+ 3/1.12"4 + (3x1.075)/(1.12"4x(0.12-0.075))
=54.657

Bai 3: Cong ty B ¢6 mirc ting truong 3 nimdau 1a gl=g2=g3=2,5%,
nhitng nam tiép theo , téc d6 ting trudng cd tic 6n dinh & muic 7%. C6
tire tra 1an gan nhat 1a 1,2 USD. Lii sudt yéu cau ciia nha dau tu 1a 12,4%.
Hay dinh gia c6 phiéu.

P=1.2x1.025/1.124 + 1.2x1.02572/1.124"2+ 1.2x1.025"3/1.124"3
+1.2x1.025"3x1.07/(1.124"3x(0.124-0.07)= 21.034

Bai 4: Néu ban mua 1 ¢b phiéu voi gia 40 USD, hién nay du tinh CP
dugc huong cb tuc 2 USD va cudi ndm 1 va co tirc duge dy doan sé ting
déu hang nim 7%. Hay tinh ty suit loi nhuan yéu cau.
40=2x1.07/(k-0.07)> k=12.35%

Bai 5: Mot cong ty X c6 ROE=12,5%. Cong ty chia c6 tic hang nim
40% (D/E=40%). Biét rang cong ty udc tinh thu nhap trén cb phiéu trong
nam t6i 1a 3 USD, loi suat yéu cau ciia nha dau tu d6i v6i ¢o phiéu nay 1a
10%. Hay dinh gia co phiéu.
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NI/Equity= 12.5% EPS= 3 chiaD/E= 40%--> D= 0.4x3=1.2
P=1.2/0.1= 12

Bai 6: Gia sir VCB sau khi ¢6 phan hoa vao dau nim 2007 tra co tic 3000 VND/CP vao cudi nim nay va
c6 mirc ting trudng trong 3 nim tiép theo 1a 50%/nam. Trong nhitng nim sau toc do ting trudng co tirc &
mirc 10%. LS yéu ciu cua ban ddi v6i CP nay 1a 20%. Hay dinh gia ¢b phiéu VCB vao dau nim t6i .

P=3000/1.2 + 3000x1.5/1.2"2 + 3000x1.5"2/1.2"3+ 3000x1.5"3/1.2"4+(3000x1.5"3x1.1)/(1.2"4x(0.2-0.1))
=68 125VND

Bai 7: Nam ngoéi cong ty A tra cd tirc 6.000 VND/CP, ¢b tic ting truéng déu 5% mdi nam . Néu loi suat yéu cu
ctia nha dau tu 1a 13% va CP dang duoc ban véi gia 72.000 VND. Ban ¢6 nén mua co phiéu khong.
P=6000x1.05/(0.13-0.05) = 78 750 > gia ban—> mua

I11. Bai tap vé thim dinh duw 4n diu tw

Bai 1: Mot du 4n co chi phi dau tu ban dau 1a 100$ ude tinh tao ra dong tién sau thué trong nam déu tién 1a
408, nam 2 12 80$, nam 3 14 1208$. Loi suit yéu cau 1a 20%. NPV cua dy an 13 bao nhiéu?
NPV=-100 + 40/1.2 + 80/1.2"2 + 120/1.2"3=58.333 $

XBai 2: Du an 1 va 2 ¢ chi phi dau tu ban dau, dong tién, NPV va IRR dugc trinh bay ¢ bang sau. Loi suat

yéu cau cua hai du 4n déu béng 10%. Hai du an Ia loai trtr hoan toan, cong ty nén ra quyét dinh dau tu nhu

thé nao 13 hop 1y?

nim 0 1 2 3 4 NPV IRR
Du 4n 1 -50 20 20 20 20 13.4 21.86
Du 4n 2 -50 0 0 0 100 18.3 18.3

Tinh time hoan von chiét khau; DA1 3 nim, DA2 3.73 ndm > chon du 4n 1 vi thoi gian hoan von ngan
hon( thuc ra t phan van chon NV cao hon @@ ban nao chi cho t cai)

Bai 3. Dong tién ciia mot dur 4n duoc trinh bay trong bang sau. Hay tinh
thoi gian hoan von, thoi gian hoan von chiét khau cta du an, biét rang 1ai
suat yéu cau la 8%

nam 0 1 2 3 4 5

Dong tién -50.000 15.000 15.000 20.000 10.000 5.000

Time hv= 3, time hv ck= 4( x4p xi)

Bai 4: Tap doan Hermann dang xem xét dau tu mot dy 4n tri gia 375 triéu
USD véi dong tién sau thué du kién 1a 115$ trong vong 7 nim va gia tri

thanh ly sau thué & nam thir 7 13 50 triéu USD. Loi sudt yéu cau 1a 10%,
hay tinh h¢ s6 sinh 10i:

h¢ s6 sinh 16i= PV/C= 585.52/375= 1.5614

luéng v kién khac 1a hs sinh loi= NPV/C= 210.52/375= 0.5614

cac ban giai dap ho voi

IV, Lgi suat va rii ro
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Bai 1: cong ty A va B c6 loi nhuan ky vong va xdc sudt nhu bang:

Tinh trang kt Xac suat Kha ning sinh 161 A Kn sinh 1601 B
Suy thoai 0.2 -15% 20%
Binh thuong 0.5 20% 30%
Téng trudng 0.3 60% 40%

A, Tinh dd léch chuan va lgi nhuan du kién cta tung ¢ phiéu
B, Gia sir ban c¢6 20.000$, néu ban dung 15.000$ dé dau tu vao co phiéu A va phan con lai vao c6 phiéu B.
Hay tinh loi nhuan du kién va d¢ léch chuan cua danh muc dau tu cia ban
Pap s6: cp a: E=25%, SD=26.45%
Cp b: E =31% SD= 7%
Danh muc:  E=26.5% SD=21.59%
Bai 2. Gia sir 13i suat phi rui ro 12 8%, loi sut thi trudng 13 16%. Néu mot ¢b phiéu co hé s beta 14 0.7 thi c6 loi
sudt dy kién 13 bao nhiéu?. Mot c6 phiéu khac c6 lgi nhuan du kién 1 24%, hé s beta ciia c¢6 phiéunay la bao
nhiéu.
E= 13.6% Beeta=2
Bai 3: cp A va B c6 bé ta va loi suat yc nhu sau
Cp beta Is
A 1.3
B 0.8 14%
Gia st hai ¢b phiéu trén duoc dinh gia dung. Dya trén CAPM, loi suat du
kién cua thi truong va loi suat phi rai ro 1a bao nhiéu
Rm=16.4%, Rf=4.4%
Bai 4: Cong ty ctiia ban dang xem xét dé dau tu vao mét loai c¢d phiéu co
murc loi suat mong doi 1a 25%. Loi suét tin phiéu kho bac 1a 8%, mirc bu
rui ro khi dau tu vao thi truong co phleu 1a 9%, co phiéu dang xem xét c6
hé sé rairo B 1a 2. Co nén dau tu vao cb phiéu nay khong.
Rf= 26%0>25%--ko dt( theo Thom la ko, theo t la cé. t ko hiéu lim cé dt hay ko ban nao gitp di)
Bai 5: Trén thi truong c6 2 loai chitng khoan véi thong s6 nhu sau:

20%

Xéc suét 60% 40%
Loi suit ck A 20% 4%
Loi suit ckB 2% 24%

Ban hiy xac dinh loi suit ky vong va rii ro dau tu vao 2 CK trén theo phuong 4n sau:
A. 100% vao CK A-> E=13.6, SD=7.84
B. 100% vao CK B->E=10.8. SD=10.78
C. 50% vao A va 50% vao B>E=12.2 SD=1.385

Ban c6 nhan xét gi tir két qua trén

Bai 6: Cong ty Minor dang dinh dau tu vao 2 ¢ phiéu. C6 phiéu A, c6 loi suat du kién 13 14%, do 1éch chuan 1a
18%. Co phiéu B ¢6 loi suat du kién 1a 18%, do léch chuan 1a 24%. Minor dinh dau tw 40% luong tién vao cb
phiéu A va 60% luong tién con lai vao c6 phiéu B. Hé sb twong quan ctia hai c¢6 phiéu 14 0,6. Hiy tinh phuong sai
va do léch chuén ciia 2 c6 phiéu A va B

SD= 19.586%
V,Co ciu von doanh nghiép:

Bai 1: Cong ty Watta co hé s6 no/von chi muc tiéu 1 50%. Chi phi von ng 12 9%. Thué suit 35%. Hay tinh chi
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phi v6n binh quan cta cong ty Watta, biét ring cong ty c6 hé sb beta 1a 0.8, phan bu rui ro 1a 6%, loi suét phi rui
ro la 6%. WACC=8.01

Xx(ko lam dc)Bai 2: Cong ty Acme dugc niém yét trén thi truong chimg khoan va c¢6 sb luong ¢ phiéu dang luu

hanh 13 10 triéu ¢6 phiéu, mdi c¢b phiéu dugc giao ban voi gia 25USD/cp. Cong ty c6 mot khoan vay duy nhit 14
480.308 trai phiéu ménh gia 1.000 USD, 1ai sut danh nghia 8%, thoi gian d4o han 5 nam. Hién tai loi suét thi
truong cta trai phiéu c6 cung thoi han va 13i sudt danh nghia véi trai phiéu cia cong ty 13 7%. Mot cong
ty canh tranh v6i Acme c6 chi phi vn cb phan 13 16%, hé s6 beta 1.1. Hé s6 beta cua c6 phiéu Acmela 1,2 va
131 sut phi rti ro 1a 5%. Cong ty Acme Inc dang dinh dau tu vao mot diy chuyén san xuat vot cau 16ng.
Cong ty u6c tinh mdi ndm, cong ty ban dugc 50.000 chiée vot véi gia 4 USD/chiée. Chi phi san xuét
mot chiée vot 1a 3 USD. Day chuyén san xuat co thoi gian sir dung hitu ich 13 3 ndm. Chi phi ¢b dinh cho
viéc thué mit bang dé san xuat san pham 1a 12.000 USD/nam. Chi phi mua sam thiét bi san xudt 1a
90.’009 USD dugc khau hao déu trong 3 nam. Dy 4n ciing can 20.000 USD Yén Iwu dong ban dau.

Biét rang rui ro ctua dy an tuong dong vai rui ro ciia cong ty va muc thué suat ma cong ty phai chiu la
30%.

1, Hay tinh WACC cua cong ty
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2, Néu ban 1a gidm doc ctia Acme, ban ¢6 chap nhan dau tu vao du an nay khong néu quyét dinh cua ban dua
trén NPV cua du an.

Bai 3: (bai nay ko chdc diing ko)Cong ty NPC c¢6 co cau von muc tiéu 12 60% von cha so hitu va 40% von no, dé tai
tro von cho mot sd du an , NPC da huy dong 1,6 tri¢u USD bao gém ca von ¢b phén va von no tuy nhién van duy tri
co chu vén muc tiéu. Vén ng duge phat hanh véi gia bang ménh gia, 13i suat danh nghia 13 9%, chi phi phat hanh cho
dot phat hanh huy dong v6n c6 phén 1a 3,5%. Gia c6 phiéu NPC hién tai 1a 21,40$/c phiéu, cb tirc ndm ngoai 1a 1,80
USD/c6 phiéu. Cong ty c6 ty 1é ting truong cd tirc du kién 7%/nam kéo dai vinh vién. Thué suét ctia cong ty 1a 40%,
chi phi v6n binh quan cta NPC la:

No: cp=9%

Vén csk=k +3.5% trong d6 21.40= 1.8x1.07/(k-0.07)>k= 16

WACC=10.62

Cac ban xem rui ¢é j sira gitp t voi, 1 s6 bai chwa lam dc, 1 s6 bai ko chic lim.
Monkey Trang
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